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Simbabwes neue goldgedeckte Wahrung: Kann
der ZiG Vertrauen und Stabilitat
wiederherstellen?

20.06.2024 | Ronan Manly

Wenn die Worte "Simbabwe" und "Wahrungen" in einem Satz genannt werden, denken viele an die
chronische Hyperinflation, die Simbabwe von Anfang der 2000er Jahre bis 2009 erlebte, und an den
beriichtigten 100-Billionen-Dollar-Schein, den die simbabwische Zentralbank in einem verzweifelten Versuch
herausgab, die Hyperinflation zu bewaltigen.

Diese hyperinflationdre Phase - in der die Inflationsrate Simbabwes im November 2008 einen
astronomischen Hochststand von 89,7 Sextillionen Prozent erreichte - wurde erst unter Kontrolle gebracht,
als das Land 2009 den damaligen Simbabwe-Dollar aufgab und zu einem Mehrwéhrungssystem Uberging, in
dem offiziell der US-Dollar und andere Fremdwahrungen verwendet wurden. Dadurch stabilisierten sich die
Inflationsraten Simbabwes zwischen 2010 und 2018 auf einem "normalen™ Niveau.

Doch dann fuhrte Simbabwe 2019 einen neuen simbabwischen Dollar (ZWL) ein, verbot die Verwendung
auslandischer Wahrungen und begann mit dem zlgellosen "Drucken™ des ZWL, was wiederum das
Vertrauen in die Wahrung des Landes torpedierte, die Wirtschaft destabilisierte und ab 2019 zu einer
Inflationsspirale fuhrte, trotz der rickwirkenden Wiedereinfihrung auslandischer Wahrungen wie des
US-Dollar als gesetzliches Zahlungsmittel.

Gestitzt durch einen Korb von Devisenreserven und Gold

Aus diesem Grund ist es sehr interessant, dass Simbabwe Anfang April 2024 eine weitere neue
Umlaufwéhrung als gesetzliches Zahlungsmittel eingeflihrt hat. Dies ist der sechste Versuch seit 2008, eine
neue Wahrung einzuftihren, und der jliingste Versuch, die simbabwische Wirtschaft zu stabilisieren und die
anhaltende Inflation in den Griff zu bekommen, die im Marz 2024 eine jahrliche Rate von 55% erreicht hatte.
Diese neue Wahrung mit dem Namen ZiG, die in Form von umlaufenden Banknoten und Minzen
ausgegeben wird, unterscheidet sich jedoch deutlich von den vorangegangenen Wahrungsversuchen, da sie
sich als goldgedeckte Wéahrung ausgibt.

Waéhrend sie umgangssprachlich als goldgedeckte Wéahrung bezeichnet wird, handelt es sich beim neuen
ZiG (die Abkirzung steht fiir Zimbabwe Gold) laut dem Gesetz, mit dem er eingefuihrt wurde, korrekterweise
um eine Wahrung, "die durch einen Korb von Devisenreserven und Edelmetallen (hauptsachlich Gold) und
wertvollen Mineralien gedeckt ist, die von der Reserve Bank [von Simbabwe] in ihren Tresoren als Teil der
Naturalabgaben gehalten und verwahrt werden".

Der ZiG wird auch als "strukturierte” Wahrung bezeichnet, was lediglich bedeutet, dass er durch einen Korb
von Devisen und Gold gedeckt oder verankert und an einen Wechselkurs gekoppelt ist, der an den Wert der
gedeckten Wahrung gebunden ist. Nach den Regeln des ZiG kann die Reserve Bank of Zimbabwe (RBZ)
ZiG-Banknoten und -Minzen nur gegen den Wert der Reserven ausgeben, die die Zentralbank halt
(Devisenreserven und Gold/Edelmetalle in ihren Tresoren).

Zum Zeitpunkt der Einfihrung am 5. April 2024 waren die Geschéaftsbanken Simbabwes verpflichtet, alle
bestehenden Simbabwe-Dollar-Guthaben in die neue ZiG-W&hrung umzutauschen, und ab diesem Zeitpunkt
wurde der ZiG zum gesetzlichen Zahlungsmittel Simbabwes (neben dem US-Dollar und anderen
Fremdw&hrungen wie dem siidafrikanischen Rand, dem Euro und dem Pfund Sterling). Anfang April wurden
in Simbabwe noch etwa 85% aller Transaktionen in US-Dollar abgewickelt.

Derzeit werden ZiG-Scheine in den Stiickelungen 1, 2, 5, 10, 20. 50, 100 und 200 ZiG ausgegeben. Am
Umstellungstag (5. April) entsprach 1 ZiG dem Gegenwert von 1 Milligramm 99% reinem Gold, bewertet zum
Kassapreis des Goldes an diesem Tag. Die tatséchliche Umrechnung (als die Banken alle alten
ZWL-Kontoguthaben in ZiG umrechneten) erfolgte zum Kurs von 1 ZiG = 2.498,72 ZWL.

Eine schnelle Uberpriifung vor Ort ergab, dass 1 Gramm Gold zum Schlusskurs am 5. April 74,91 USD
kostete und 1 Milligramm 0,07491 USD, und der ZWL/USD-Kurs lag bei 30.530 ZWL fur 1 US-Dollar, so
dass sich ein Umrechnungskurs von (0,07491 * 0,99 * 30.530) = 2.264 ergibt, was dem von der Bank
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verwendeten Kurs ziemlich nahe kommt (und der Wechselkurs war zu dieser Zeit ohnehin notorisch volatil).

Bei 1 Zig = (0,07491 * 0,99 = 0,0741609) bedeutete dies, dass 1 US-Dollar = 13,48 ZIG. Dies liegt sehr nahe
an den 13,56 ZiG je US-Dollar, die Bloomberg in einem Artikel vom 5. April zu diesem Thema nennt. Wie
auch immer man es betrachtet, man kann erkennen, dass der Wert der ZiG zum Zeitpunkt der Einfihrung an
den Goldpreis gekoppelt war.

In Zukunft wird der Wert des ZiG definiert als "die Inflationsdifferenz zwischen der Inflationsrate des ZiG und
des US-Dollar sowie die Preisentwicklung des Korbs von Edelmetallen (hauptséchlich Gold) und wertvollen
Mineralien, die von der Reserve Bank als Reserven gehalten werden." Auch hier ist der laufende Wert der
ZiG (zumindest theoretisch) an den Goldpreis gebunden.

Onshore- und Offshore-Gold

Die RBZ behauptet, am 5. April "Reserven in Héhe von 100 Mio. USD in bar und 2.522 Kilogramm Gold (185
Mio. USD)" gehalten zu haben, d.h. insgesamt 285 Mio. USD. Diese 285 Mio. USD, so die RBZ, deckten
mehr als das Dreifache des Gesamtwerts aller ZiG-Wé&hrungen, die zu diesem Zeitpunkt konvertiert und in
Umlauf waren.

Aber abgesehen von der Schlagzeile, dass die RBZ 2.522 Kilogramm Gold (etwa 2,5 Tonnen) in ihren
Tresoren aufbewabhrt, ist dies in Wirklichkeit nicht ganz korrekt. Wie sich herausstellt, befinden sich in den
Tresoren der RBZ in Simbabwes Hauptstadt Harare 1,1 Tonnen Gold. Die RBZ verfugt auch Uber andere
Edelmetalle, darunter Diamanten, die nach Angaben der RBZ einen Gegenwert von 0,4 Tonnen Gold haben.
Damit beléuft sich der Gesamtbestand auf 1,5 Tonnen (Gold und Goldaquivalente).

Die RBZ gibt auBerdem an, dass sie zusétzlich 1 Tonne Gold "offshore" hélt, aber der Standort dieses
Offshore-Goldes wurde nicht verdffentlicht. Mit dieser zuséatzlichen 1 Tonne Offshore-Gold erhdht sich der
Gesamtbestand auf die behaupteten 2,5 Tonnen Gold. Dies geht aus einer Erklarung des Gouverneurs der
RBZ, John Mushayavanhu, vom 5. April 2024 hervor:

"Ich kann bestéatigen, dass wir 1,1 Tonnen Gold und andere wertvolle Mineralien in Form von Diamanten
haben, die, wenn sie in Gold umgewandelt werden, 0,4 Tonnen entsprechen, so dass sich insgesamt 1,5
Tonnen in unserem Besitz befinden. AuRerdem haben wir eine weitere Tonne Gold im Ausland gelagert.
Insgesamt handelt es sich bei unseren Goldreserven um 2,5 Tonnen im Wert von etwa 225 Mio. USD,
zusammen mit 100 Mio. USD in bar."

Nach den Regeln des ZiG kann die RBZ ZiG-Banknoten (und in Zukunft ZiG-Minzen) nur bis zum Wert der
von ihr gehaltenen Reserven ausgeben, und die in Umlauf befindliche ZiG-Wéahrung muss vollsténdig durch
diese Reserven gedeckt sein.

Unzureichende Deckung? Unzureichende Rechnungsprufung?

Kritiker des ZiG sagen, dass der Wert der Wahrungsreserven in Hohe von 285 Mio. USD nicht ausreicht, um
die Importe Simbabwes zu decken (dies entspricht einer Deckung der Importe fir weniger als zwei Wochen).
Es sind auch weniger als 10% des von der Sudafrikanischen Entwicklungsgemeinschaft (SADC)
empfohlenen Liquiditatsniveaus.) Hasnain Malaik vom in den Vereinigten Arabischen Emiraten ansassigen
Marktforschungsunternehmen Tellimer, der von Reuters zitiert wird, sagte: "Simbabwe verflgt Giber
unzureichende Hartwéhrungs- und Goldreserven in Héhe von 285 Millionen Dollar. Um die Wirtschaft zu
sanieren, muss Simbabwe die Ursachen seiner Probleme angehen."

Das Institut fir Sicherheitsstudien (ISS) hat ebenfalls kein Vertrauen in den ZiG und ist der Meinung, dass
der ZiG wie ihre Vorgéngerinnen zum Scheitern verurteilt ist: "Wirtschaftliches Missmanagement hat das
Vertrauen der Birger in die Regierung erschiittert und bedroht die Lebensfahigkeit der neuen Wahrung. Die
kirzlich eingefuhrte Wahrung ZiG scheint dazu bestimmt zu sein, das gleiche Schicksal zu erleiden wie die
funf vorangegangenen Versuche, eine lokale Wahrung zu schaffen.”

Zugegeben, 2.522 Kilogramm Gold (2,5 Tonnen) héren sich nicht nach viel an, aber Simbabwe will auch die
Goldproduktion des Landes steigern und einen Teil dieses Goldes Uber Sachabgaben von
Bergbauunternehmen an die Zentralbank weiterleiten. Die RBZ sagt auch, dass zusatzliche Naturalabgaben
aus anderen in Simbabwe abgebauten Edelmetallen und Edelsteinen (wie Platin, Lithium und Diamanten)
verkauft und in Devisen und Gold reinvestiert werden kdnnen. Simbabwe gehort zwar zu den zehn gréf3ten
Goldproduzenten Afrikas, liegt aber hinter grof3eren Produzenten wie Ghana, Mali, Stdafrika, Sudan und

06.12.2025 Seite 2/6



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Guinea nur auf dem achten Platz.

"Die ZiG-Wahrung ist an die Goldreserven gekoppelt. Daher ist es von entscheidender Bedeutung, dass wir
das volle Potenzial unserer Goldressourcen und unseres Goldsektors ausschdpfen”, meinte der
simbabwische Minister fir Bergbau und Bergbauentwicklung Winston Chitando im Mai. "Der simbabwische
Goldbergbausektor strebt an, die Produktion in diesem Jahr auf 40 Tonnen zu steigern, nachdem im
vergangenen Jahr 30,1 Tonnen geliefert wurden."

20.  Gold deliveries to Fidelity Gold Refiners (Private) Limited (FGR) increased from 29.6
tonnes in 2021 to 35.3 tonnes in 2022, an increase of 19.1%. The small-scale gold

producers’ contribution rose from 62% in 2021 to 68% in 2022, as shown in Figure5.

21.  The rise in gold deliveries was largely due to incentives given to small-scale gold
producers by Government in 2022. The sustainable implementation of the incentive,
as well as measures to ensure increased production for the sector, should continue to

push deliveries.

Figure 5: Gold Deliveries 2020-2022 (kg)
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Source: Fidelity Gold Refiners, 2022; Ministry of Mines and Mining Development, 2022

Zur Uberprifung der Existenz des Goldes, das die Zentralbank als Sicherheit fiir den ZiG zu halten
behauptet, hei’t es in der RBZ, dass die Wahrungsreserven: "mindestens einmal im Kalenderjahr einer
unabhéangigen Prifung durch eigens zu diesem Zweck bestellte externe Wirtschaftsprifer unterzogen
werden und die Ergebnisse der Priifung im Jahresbericht der Zentralbank veréffentlicht werden." Ob dieses
relativ seltene Prifungssystem transparent genug ist, um Vertrauen in den ZiG zu schaffen, bleibt
abzuwarten.

Digitale Wahrung und Goldmunzen

Diese ZiG-Umlaufwahrung ist nicht das erste Mal, dass Simbabwe mit einer goldgedeckten Wéahrung
experimentiert, um die Inflation einzudammen und die Wirtschaft zu stabilisieren. Im Mai 2023 gab
Simbabwe eine goldgedeckte digitale Wahrung heraus, die verwirrenderweise auch ZiG genannt wurde und
deren Token zur Bezahlung lokaler Transaktionen verwendet werden konnten und die "vollstandig durch
physisches Gold" im Besitz der Reserve Bank of Zimbabwe gedeckt war. Da sich ZiG nun auf die neue
Umlaufwéhrung bezieht, die im April 2024 eingefiihrt wird, wurde die bestehende goldgedeckte digitale
Wahrung in einen goldgedeckten digitalen Token (GBDT) umbenannt.

Im dritten Quartal 2022 begann die Reserve Bank of Zimbabwe mit der Ausgabe von 1 Unze 91,67% reinem
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Gold (bekannt als Mosi-oa-Tunya-GoldmUinzen), die sowohl an den Einzelhandel als auch an Unternehmen
verkauft wurden. Die Munzen wurden von Fidelity Printers and Refiners, einer Sicherheitsdruckerei und
Goldscheideanstalt im Besitz der RBZ, gepréagt. In der Folge wurden auch %2 Unzen, ¥ Unzen und 1/10
Unzen dieser Goldmiinzen gepragt. Der Grund fur die Ausgabe der Goldmiinzen und der Goldmiinzen war,
den Simbabwern ein Wertaufbewahrungsmittel und eine Alternative zum erodierenden Wert des
simbabwischen Dollar zu bieten.

Ein Hin & Her

Vor Ort und in der realen Wirtschatft in Simbabwe herrschen jedoch Verwirrung und Misstrauen. Dies ist nicht
verwunderlich, denn die Bevolkerung hat jahrzehntelange Erfahrungen mit Hyperinflation, politischer
Korruption, einer undurchsichtigen Grenze zwischen der Unabhéngigkeit der Zentralbank und der
Einmischung der Regierung sowie mit dem Wertverfall aller friheren simbabwischen Wéhrungsexperimente
gemacht. Die Erfahrung vor Ort scheint eher ein Zick-Zack-Kurs zu sein als ein ZiG. Ein Beispiel:

&#149; Nach Angaben der Zentralbank sollen Unternehmen verpflichtet werden, mindestens 50% ihrer
Steuerverpflichtungen in ZiG zu begleichen.

&#149; Die Regierung hat einige Regierungsstellen angewiesen, nur noch ZiG (und nicht mehr US-Dollar) zu
verwenden, wahrend andere Stellen, wie z. B. die Passbehérde Simbabwes, nur noch US-Dollar
akzeptieren.

&#149; Allerdings hat die Regierung einigen Privatunternehmen, wie z. B. Tankstellen,
Ausnhahmeregelungen eingerdumt, die es ihnen erlauben, die Annahme von ZiG zu verweigern und nur
US-Dollar zu akzeptieren.

&#149; Inzwischen werden auch andere private Unternehmen gezwungen, den ZiG zu akzeptieren, und
mussen mit Bul3geldern rechnen, wenn sie es nicht akzeptieren.

&#149; Auch in der Offentlichkeit herrscht ein Mangel an Vertrauen in den ZiG. Einige Handler weigern sich,
es zu akzeptieren. Viele Menschen, die Zahlungen in ZiG erhalten, tauschen den ZiG sofort auf dem
Schwarzmarkt in US-Dollar um.

&#149; In den ersten zwei Wochen nach der Einfihrung des ZiG verlor der ZiG auf dem Schwarzmarkt 50%
seines Wertes und fiel von 1 US-Dollar = 13,56 ZiG auf 1 US-Dollar, der fur mehr als 20 ZiG umgetauscht
wurde. Dies veranlasste die Regierung von Simbabwe zu Massenverhaftungen von
Schwarzmarkt-Geldwechslern auf den Straf3en von Harare, wobei 65 Handler festgenommen wurden. Die
inoffiziellen Geldwechsler sind inzwischen in den Untergrund gegangen und wickeln ihre Geschéafte Uber
WhatsApp ab.
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Schlussfolgerung - Schuld ist die Weltbank

Der Grund fir die Einfihrung des mit Wahrungsreserven unterlegten ZiG war die Wiederherstellung des
Vertrauens in die simbabwische Wéahrung und damit die Eindammung der hohen Inflation und der friiheren
Abwertung der simbabwischen Wahrung gegeniber wichtigen Wahrungen wie dem US-Dollar. Die
Entscheidung flir physisches Gold als wesentlichen Teil dieser Wahrungsreserven ist verstandlich, denn
Gold ist ein stabiles Wertaufbewahrungsmittel und das weltweit bedeutendste monetére Gut.

Doch wie bei jeder Wahrung ist Vertrauen der Schliissel, und auch wenn die simbabwische
Regierung/Zentralbank behauptet, sie werde die Staatsausgaben nicht durch Gelddrucken finanzieren, wird
das Vertrauen schwinden, wenn sie dieses Versprechen bricht und anféangt, Geld zu drucken, das den Wert
der Reserven, die den ZiG stltzen, Ubersteigt, und der Wert des ZiG wird den Weg aller friiheren
simbabwischen Wahrungen gehen, namlich gegen Null.

Und die Anwendung von Zwang, um die Bevdlkerung Simbabwes zu zwingen, den ZiG und nicht die
anderen "harteren" Wahrungen wie den US-Dollar zu verwenden, ist eine wettbewerbsfeindliche Taktik, die
die Menschen nur noch mehr auf den Devisenschwarzmarkt drangen wird. Oberflachlich betrachtet sieht die
neue ZiG-Wahrung wie eine simbabwische Erfindung aus, aber es gibt Anzeichen dafiir, dass internationale
Institutionen wie der Internationale Wahrungsfonds (IWF) und die Weltbank ein wachsames Auge darauf
haben und sogar an ihrer Entstehung beteiligt waren.

Im Mai erklarte der IWF, dass "die Einfihrung des ZiG eine wichtige politische MalRnahme darstellt, die von
mehreren erganzenden politischen Verdnderungen begleitet wird - einschlielich geld-, wechselkurs- und
fiskalpolitischer MaBnahmen", und diesen Monat, im Juni 2024, fiihrt der IWF eine (Artikel IV-)Bewertung der
simbabwischen Wirtschaft durch, bei der er hofft, "die gesamte Wirtschaft zu bewerten, wie wir es immer tun,
aber wir werden auch die neue Wahrungsregelung, den ZiG, betrachten".

Ein IWF-Sprecher sagte dazu: "Simbabwe hat eine neue Wahrung eingefihrt, die durch einen Korb von
Fremdwahrungen und anderen Vermdgenswerten, einschlieRlich Gold, gedeckt ist, und wir sind nattrlich
bereit, dies mit den Behorden zu erértern und ihre Bemihungen um die Wiederherstellung der
makrodkonomischen Stabilitdt zu unterstitzen." Erstaunlicherweise hat der Gouverneur der Reserve Bank of
Zimbabwe, John Mushayavanhu, im April sogar praventiv der Weltbank die Schuld gegeben, falls der ZiG
scheitern sollte: "Wir wussten nicht viel Uber eine strukturierte Wahrung. Wir haben uns einen Berater von
der Weltbank geholt. Vieles von dem, was Sie Uber die strukturierte Wahrung sehen, stammt tatsachlich von
der Weltbank."

"Wenn Sie also mir die Schuld geben, dann geben Sie eigentlich der Weltbank die Schuld. Vielleicht hat sie
uns nicht richtig beraten. Und wenn sie uns nicht richtig beraten haben, ist das in Ordnung. Lassen Sie es
uns verfeinern." Keine sehr inspirierenden Worte von einem Zentralbankchef, oder?

Theoretisch ist die Einflhrung des ZiG ein interessantes Experiment, um seinen Wert auf einer stabilen
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Grundlage aus Gold- und Devisenreserven zu verankern. Doch angesichts der tief verwurzelten Skepsis in
der Bevdlkerung Simbabwes gegeniiber dem ZiG und des mangelnden Vertrauens in die Transparenz und
die wirtschaftlichen Managementfahigkeiten der Regierung bleibt abzuwarten, ob der ZiG in Zukunft als
Fallstudie fur eine erfolgreiche neue goldgedeckte Wahrung dienen wird oder als Fallstudie fiir einen
weiteren Korb, der der langen Liste der gescheiterten Wahrungen Simbabwes hinzugefiigt wird.
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