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Newmont Corp.: Ein weiterer Verkauf und
Einsparungen

10.12.2024 | Hannes Huster

Newmont zieht die angekundigten Straffungen durch und Ende vergangener Woche konnte man noch die
Cripple Creek & Victor Minen in den USA an SSR Mining verkaufen (Link).

Der Verkaufspreis liegt bei insgesamt 275 Millionen USD in Cash. Gehen alle Asset-Verkéufe wie geplant
Uber die Buhne, werden Newmont 3,9 Milliarden USD aus diesem Programm zuflieBen. Geplant waren
Projektverkaufe in Héhe von 2 Milliarden USD — so dass diese Marke deutlich Ubertroffen wurde.

Wie Bloomberg gestern berichtet, sollen nun auch Einsparungen auf Managementebene erfolgen. Laut der
Nachrichtenagentur hat Newmont fast ein Dutzend Manager entlassen, darunter auch Mitglieder des
FUhrungsteams.

Einschatzung:

Newmont lasst Worten auch Taten folgen — was nicht selbstverstandlich ist. Oft werden bei gro3en Fusionen
und Ubernahmen (Newmont/Newcrest) Einsparpotenziale, Synergieeffekte und eine Steigerung der
Profitabilitat in den Prasentationen dargelegt, doch auf Ergebnisse warten die Aktionare dann nicht selten
vergebens.

Tom Palmer, der selbst auch unter hohem Druck steht, hat in den vergangenen Monaten den angekiindigten
Plan umgesetzt und nun fir fast 4 Milliarden USD Minen verkauft, die nicht zum Kerngeschéft zéhlen.

Nun rollen auch Képfe, nachdem das Unternehmen mit den Quartalsergebnissen, allen voran den
vergleichsweise hohen All-In-Kosten bei der Produktion, nicht zufrieden sein kann.

Die Analysten von Macquarie haben Newmont jingst als Top-Tipp fir die héher kapitalisierten
Goldproduzenten genannt:

+ We pivot our large-cap preference to NEM noting we are restricted on NST. However,
following recent detailed commentary from management on CY25 production and AISC
metrics, we now view NEM's CY25 guidance risk as negligible. We also note that NEM has
recently been hedding non-core assets at a premium to MQe and consensus NAV which,
if this trend continues, would present upside to NEM's NAV/further buyback potential.

Die Aktie bei Macquarie auf "Outperform" mit einem Kursziel von 55 USD:
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Gold price update: Sweet time to mine

“igure 15 - NEM Financials
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Ich erwarte keine "Wunder" von Newmont, doch der Bereich um 56 USD erscheint auch fur mich als
Zielmarke interessant:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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