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RBC Capital Markets: Gold durfte in 2025
"moderat zulegen"

08.01.2025 | Redaktion

Die Analysten von RBC Capital Markets gehen davon aus, dass der Goldpreis im Jahr 2025 moderat steigen
wird, da die anhaltende Unsicherheit Gber das Wirtschaftswachstum und die Inflationsrisiken die Nachfrage
von Zentralbanken und Anlegern stutzen werden, so ein Bericht von Investing.com. Das gelbe Metall erlebte
ein turbulentes Ende des vergangenen Jahres, was zum Teil auf die Vorsicht vor weiteren Zinssenkungen
durch die US-Notenbank zurtickzufiihren war, was zu einem Anstieg der nominalen und realen
Anleiherenditen beitrug.

In der Zwischenzeit hat der designierte US-Préasident Donald Trump Plane zur Einfihrung von Importzéllen
und einer protektionistischeren Handelspolitik angekiindigt, die nach Ansicht einiger Okonomen die Inflation
anheizen kdnnten. Dies kdnnte die US-Notenbank, die die Zinsen in 2024 dreimal gesenkt hat, dazu
veranlassen, die Kreditkosten in diesem Jahr langsamer zu senken. Die Notenbank rechnet derzeit nur mit
zwei Zinssenkungen im Jahr 2025. Dennoch ist der Goldpreis im Jahr 2024 um rund 27% gestiegen, eine
Rendite, die nach Ansicht der RBC-Analysten um Josh Wolfson die von Aktien und Rohstoffen ubertrifft. Der
Durchschnittspreis des Metalls stieg um 23% auf 2.390 US-Dollar pro Unze, was den neunten Jahresanstieg
darstellt.

Die Analysten gehen davon aus, dass Gold in 2025 eine "positive* Jahresperformance erzielen wird, da der
Appetit der Anleger durch "wirtschaftliche Unsicherheiten (globales Wachstum, Inflationsrisiken, Ausblick der
Fed), geopolitische Spannungen (Deglobalisierung, Konflikte, Handelsprotektionismus) und die anhaltend
hohe globale Staatsverschuldung" angeregt werde. "Dariiber hinaus stellen wir fest, dass die Besorgnis tiber
héhere Renditen grotenteils auf einem Narrativ steigender Inflationsrisiken beruht, einschlief3lich der
Risiken des US-Handelsprotektionismus, Anderungen in der Einwanderungspolitik und anhaltend hoher
Haushaltsdefizite, die alle Gold zugute kommen." Die RBC-Prognose geht davon aus, dass der Goldpreis im
Jahresdurchschnitt auf 2.823 $ pro Unze und 2026 auf 2.873 $ pro Unze steigen wird, bevor er in den
beiden darauffolgenden Jahren zuriickfallt.
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