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Uberprifung des Silberpreises

26.01.2025 | Craig Hemke

Das neue Jahr begann fur den Silberpreis mit einigen Befiirchtungen, nachdem er das Jahr 2024 nicht mit
einem neuen Jahreshoch abschlie3en konnte. Der Silberpreis hat das Jahr 2025 jedoch auf einer soliden
Grundlage begonnen, und jetzt, da der US-Dollar zu fallen droht, kbnnen wir uns vielleicht auf einen neuen
Ausbruch freuen?

Silberpreisentwicklung im Jahr 2024

Es ist nicht so, dass das Jahr 2024 fir Silber eine Enttduschung ware. Weit gefehlt! Der Preis legte im
Jahresverlauf um etwa 22% zu. Allerdings hatte ich gehofft, dass der Silberpreis das Jahr mit dem hochsten
jemals erreichten Jahresschlusskurs abschlielen wirde, aber nach einem Einbruch Mitte Dezember wurden
diese Hoffnungen enttauscht.

In unserer Makroprognose fur 2025 vertrat ich die Ansicht, dass der Silberpreis auf 2024 mit einem noch
besseren Jahr 2025 folgen wiirde, und der Preis hat den Januar mit einer Rally begonnen. Der
Spot-Silberpreis beendete das Jahr 2024 bei 28,97 Dollar je Unze und wird seit Montag, dem 20. Januar, mit
30,55 Dollar gehandelt. Das ist ein praktischer Zuwachs von 1,68 Dollar oder etwa 5,8%. Nicht schlecht.

Silberfundamentaldaten und Angebotsdefizit

Der Silberpreis kann sich auf einige solide Fundamentaldaten stiitzen, die ihm auch im Jahr 2025 und
darlber hinaus gute Dienste leisten dirften. Nach einem weiteren Angebotsdefizit, das im Jahr 2024
voraussichtlich 200.000.000 Unzen ubersteigen wird, wird das gesamte Angebotsdefizit der letzten vier
Kalenderjahre 700.000.000 Unzen Ubersteigen. Da die Nachfrage der Industrie, der Solarindustrie und der
Elektrofahrzeuge in den kommenden Jahren weiter steigen wird, wird die Welt weiterhin mehr Silber
verbrauchen als sie abbaut und recycelt.
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Bei so gut wie jeder Ware oder jedem Rohstoff signalisiert eine h6here Nachfrage bei gleichzeitig sinkendem
Angebot hdhere Preise. Silber dirfte da keine Ausnahme sein.

Der U.S. Dollar Index und seine Auswirkungen auf Silber
Moglicherweise gibt es auch einen wichtigen kurzfristigen Einflussfaktor, némlich einen fallenden

US-Dollar-Index. Im Laufe der Zeit weisen die Silberpreise eine enge, umgekehrte Korrelation mit dem
US-Dollar-Index auf. Das gilt zwar nicht fur jeden Tag, aber im Allgemeinen fiihrt ein steigender Dollar zu
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niedrigeren Silberpreisen und umgekehrt. Vielleicht kann man sich das besser in nautischen Begriffen
vorstellen: Ein steigender Dollar sorgt fir Gegenwind bei den Silberpreisen, wahrend ein fallender Dollar fir
Ruckenwind sorgt.

Ich erwahne dies heute, weil es endlich so aussieht, als wiirde sich der Trend des Dollar-Indexes andern,
nachdem er seit Ende September besténdig hoher notiert. Sehen Sie sich den nachstehenden Chart an:
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Es ist zwar noch zu friih, um ein kurzfristiges Top im Dollar-Index auszurufen, doch ist zu beachten, dass der
aktuelle Pullback sowohl die primére Trendlinie (blaue Linie) als auch den 20-tagigen gleitenden
Durchschnitt (rote Linie) verletzt hat. Ein sauberer Durchbruch des 50-tagigen gleitenden Durchschnitts (die
grune Linie) und wir kdnnten auf der richtigen Spur sein.

Und sehen Sie sich diesen Chart an, der in unserer Makroprognose fiir 2025 enthalten war. Beachten Sie,
dass sich der Dollar-Index als Reaktion auf die erste Wahl Trumps im Jahr 2016 ahnlich entwickelt hat. Er
stieg im November und Dezember an, um dann im Januar zu fallen, als Prasident Trump erklarte, dass er
einen ,schwéacheren Dollar zur Unterstitzung des Handels bevorzugt. Konnte sich diese Korrelation in den
kommenden Monaten fortsetzen?
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US Dollar Index (Rebased to Election Day)
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Kurzfristige und langfristige Silberpreisziele

Wenn wir uns also in der Anfangsphase einer Silberrally befinden, wie weit konnte sich der Silberpreis in den
kommenden Wochen bewegen? Auch hier sind die Fundamentaldaten stark, und wir kdnnten bald den
-Ruckenwind" eines sinkenden Dollars haben. Der nachstehende Chart zeigt den COMEX-Futures-Kontrakt
vom 25. Mérz. Beachten Sie, dass der Preis Uber seinen eigenen 20-tagigen- und 50-tdgigen gleitenden
Durchschnitten liegt, aber noch nicht tber der Abwaértstrendlinie geschlossen hat, die bis zu den
Hochststdnden von Ende Oktober zurtickreicht.

31.12.2025 Seite 3/4



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

ST - Sbver - Dasly Candisatech Chary
0 O3] 088 = X X 30 T Ol N D Sk (30 30 S [ R0 SN

-u-l'ﬂ Al A,
h___ﬂ'”ﬁ v =

By Ji g Gun bl ] dass BN

-
=
“¥

Wenn der Kurs die am ersten Handelstag des Jahres 2025 begonnene Rally fortsetzen will, muss er
zunéchst Uber der roten Abwartstrendlinie und 32 Dollar schlieRen. Von dort aus liegt das nachste Ziel bei 33
Dollar, und sobald er dieses Niveau erreicht hat, kommen die Oktoberhochs bei 35 Dollar in Sicht. Wenn ich
mit der Trendwende im Dollar-Index richtig liege, dann werden diese Kursziele hier im ersten Quartal mit
grofRer Wahrscheinlichkeit erreicht werden.

Aber was passiert danach? Sobald der Kurs iber den Oktober-Hochststanden notiert, liegt das nachste Ziel
bei 38 Dollar bis 39 Dollar. Das hért sich vielleicht nicht nach viel an, aber bedenken Sie, dass ein Anstieg
auf die hohen 30-Dollar-Marken einen Gewinn von etwa 20% bedeuten wiirde und den Silberpreis auf den
hdchsten Stand seit Ende 2011 bringen wiirde!

Hoéhere Niveaus wirden unweigerlich spater in diesem Jahr folgen, aber wir sollten uns jetzt noch nicht zu
weit vorwagen. Konzentrieren wir uns stattdessen auf diese kurzfristig erreichbaren Ziele und behalten wir
dabei einen sich verandernden Trend im Dollar-Index im Auge, der die Dinge in den kommenden Wochen
wirklich vorantreiben kdnnte.
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