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Matsa Resources Ltd.: Trau, schau, wem

10.02.2025 | Hannes Huster

Die Woche beginnt mit einem Ubernahmeangebot fiir Matsa Resources. Wie heute vor Bérsenbeginn in
Australien bekannt wurde, hat das ASX-notierte Unternehmen Patronus Resources (ASX: PTN) ein
Cash-Angebot von 0,045 AUD je Aktie flir Matsa abgegeben: Link.

Ich habe kirzlich noch auf die "Gefahr" hingewiesen, dass Patronus diesen Schritt einleiten kénnte.
Patronus wird von der deutschen Balaton/Delphi (und was noch alles dazugehdrt) kontrolliert und diese sind
jungst an die 20% Marke bei Matsa herangekommen. Die Offerte ist nicht an Bedingungen geknipft und die
beauftragten Broker von Patronus stehen im Markt mit Geld bei 0,045 AUD je Aktie. Patronus kontrollierte
vor Borsenstart 19,57% aller Aktien von Matsa:

To Company Mame/Scheme Matsa Resources Limited (Matsa)

ACN/ARSN 106 732 487

1. Details of substantial holder (1)

Mamea Patronus Resources Limited (Patronus)
Entities listed in Annexure A as associates of Patronus (Deutsche Balaton
Associates)

ACN/ARSN (if applicable) 150 587 541

The holder became a substantial holder on 10 February 2025

This notice is given pursuant to section G71B(1)(c) of the Corporations Act
2001 (Cth) (Corporations Act) in relation to the on-market takeover bid by
Patronus for all of the ordinary shares in Matsa. Refer to the Bidder's
Statement issued by Patronus dated 7 February 2025 and released to ASX on
that date [Bidder's Statement).

2. Details of voting power

The total number of voles aitached to all the voting shares in the company or voting interests in the scheme that the
substantial holder or an associate (2) had a relevant interest (3) in on the date the substantial holder became a substantial
holder are as follows:

. Number of ' P
Class of securities (4) securities Persons’ votes (5) Voting power (6)
Fully-paid ordinary shares 143,398,273 143,398 275 19.57%

Einschéatzung:

Matsa Resources notierte am Freitag bei 0,042 AUD und heute bietet Patronus 0,045 AUD in Cash. Der
Aufschlag ist lacherlich und ich denke das Angebot darf als opportunistisch bezeichnet werden. Das
Hauptargument von Patronus ist, dass man den Aktiondren von Matsa, die eine lange Leidenszeit hinter sich
haben, eine Mdglichkeit zum Ausstieg anbietet und hohes Volumen bereitstellt. Doch einmal verkauft, wirde
man kein Upside mehr haben, da die Projekte dann an Patronus gehen.

Das Management von Matsa kam zunéchst einmal mit der Standard-Antwort: Take no action an den Markt:
Link.
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Shareholders should TAKE NO ACTION in relation to
Patronus Resources Limited’s Takeover Bid

Matsa Resources Limited (Matsa or the Company) refers to the
unsolicited on-market takeover bid announcement and the bidder's
statement released by Patronus Resources Limited (Patronus) today to
acquire all of the issued fully paid ordinary shares in Matsa not owned by
Patronus (together with its associates) (Offer).

The Directors of Matsa are carefully considering the unsolicited Offer and
intend to provide their recommendation to shareholders via the release
of a target statement in the coming weeks. In the interim, shareholders
are advised to TAKE NO ACTION at this stage in relation to the Offer or
any documents shareholders may recelve from Patronus.

There will be sufficient time after the release of Maisa's target statement
far shareholders to consider the Offer,

Man muss sich die Zeit nehmen, das Angebot zu prifen und nattrlich wird man auch das Gesprach suchen.
Im Angebot wird erwéhnt, dass Patronus gerne einen Sitz im Management hétte, dann wére man evtl. auch
bereit dazu, Matsa "nur" umzustrukturieren.

Gleichzeitig mit diesem Angebot gab Matsa bekannt, dass man mit Jon Pluckhahn einen erfahrenen
Minen-Ingenieur eingestellt hat, der das Devon Open-Pit in die Produktion fiuihren soll: Link. Er kommt von
Wiluna Mining und wie der Zufall so will, ist die Deutsche Balaton/Delphi auch dort der mit Abstand grofite
Aktionar. Ob das Zufall ist oder ob man hier gar ein Trojanisches Pferd entsendet hat?

Fazit:
Der Grof3aktionar scheint die Frustration der Matsa-Aktionare nun mit diesem Angebot nutzen zu wollen.

Das ist ein legitimer Schachzug und es wurde auch schon viel Geld in das Unternehmen investiert. Matsa
hat "round about" 950.000 Unzen Gold auf dem gesamten Lake Carey Gebiet:
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RESOURCES

The gold resource at Lake Carey grew o 94Skoz (30 June 2024, Table &) through the following
additions and mining adjustments:

- Minor increase of 13koz at Devon Pit Gold Mine following modelling of new drilling: and
« Mo mining has taken place during the reporting period with Red October mining remaining
suspended since July 2021.

Cutoff Measured Indicated Inferred Total Rescurces

g/t Au (000t) gft AU ('000t) g/tAU ('000t) g/tAU (000t) gftAU (000) oz)

Red October
Red October UG 2.0 105 B& GOR 5.5 635 LT 1348 5.6 244
Red October Subtotal 105 84 508 54 635 54 1348 55 244
Devon
Devon Pit (OF) 10 18 L& L50 53 21 5.4 LEB 51 a2
Oympic (OF) 1.0 = = = = 171 18 171 1.8 13
Hill East (0F) 10 - - - - L8 20 LB 20 LB
Dovon Subtotal - - 450 a3 40 22 1407 3z 145
Fortitude
Fortitude 10 127 2.2 24979 19 4,943 119 B,048 19 489
Gallant (OF) 1.0 - - - - 341 21 341 21 X3
Bindah (OF) 10 - - 43 33 483 23 526 2.4 40
Fortitude Subtotal 127 22 3021 20 5767 19 8,915 19 553
Srockplles - - - - 191 10 151 1.0 [
TOTAL 233 5.0 4079 27 7,342 12 11,861 15 949

TAEBLE &: Lake Carey Gold Resource Table (resources include reserves, refer Resources and
Reserves table for formal 30 June statement). Note rounding adjustments may not total.

Bei 0,045 AUD Cash bietet der potenzielle Ubernehmer 33 Millionen AUD fiir die Firma. Das wéren etwas
unter 35 AUD (22 USD) je Unze Gold im Boden. Angesichts der Lage in Westaustralien, der vorhandenen
Infrastruktur und auch teilweise vorhandenen Abbaulizenzen ist das nicht viel. Normalerweise laufen
Ubernahmen in Westaustralien kaum unter 100 AUD je Unze, wobei ich 50-75 AUD in diesem Fall
Uberlegenswert wéren.

Ich unternehme aktuell nichts und warte die nachsten Schritte ab. Heute ging keine einzige Aktie bei 0,045
AUD uber die Theke, doch ich mdchte darauf hinweisen, dass der potenzielle Ubernehmer mit allen
Wassern gewaschen ist! Ein Angriff auf das Management mit einer 249D ist sicherlich auch nicht
ausgeschlossen.
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Nachfolgend noch ein Artikel der MiningNews von heute Nacht:

Angesichts des boomenden Goldpreises war es fast unvermeidlich, dass jemand beim kleinen
Rohstoffeigentiimer Matsa Resources angreifen wirde, und heute Morgen war Patronus Resources von
Rowan Johnston das erste Unternehmen, das sich an seinen Nachbarn in Leonora-Laverton heranwagte.

Da die deutsche Delphi/Deutsche Balaton und ihre Partner bedeutende Anteilseigner beider Unternehmen
sind und Patronus ihr bevorzugtes Konsolidierungsinstrument ist, ist es verstandlich, warum Matsa
angesichts seines kurzfristigen Goldproduktionsplans fur das Devon-Projekt in Westaustralien unter die Lupe
genommen wurde.

Das Barangebot von 4,5 Cent liegt 15% Uber dem jingsten Handelspreis und bewertet Matsa laut Patronus
mit rund 33 Millionen Dollar, dass das Angebot aus seinen 79 Millionen Dollar an Barmitteln und liquiden
Mitteln finanzieren wird.

Patronus und die Partner von Delphi besitzen einen anfanglichen gemeinsamen Anteil von 19,57 %, um ein
Ubernahmeangebot auf dem Markt zu starten, das mit Euroz Hartleys durchgefiihrt wird.

Delphi hat im vergangenen September eine Position bei Matsa eingenommen, wobei Patronus kirzlich eine
Platzierung zu einem Preis von 3,8 Cent unterstitzt hat.

Wahrend das von Paul Poli gefuihrte Matsa seinen Aktionaren gegenuber noch nicht tber den dblichen
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Vorschlag "keine Ma3nahmen ergreifen” hinaus reagiert hat, behauptet Patronus, dass es uber die Mittel
verflgt, um Matsas Vermogenswerte rund um den Lake Carey auszubauen und den Aktionaren gleichzeitig
"attraktiven, sicheren und sofortigen Wert" zu bieten.

Wenn Patronus im Vorstand vertreten wird, wirde man eine Umstrukturierung von Matsa in Betracht ziehen
und Matsa dabei unterstitzen, zuséatzliches Eigenkapital zu beschaffen, um Schulden in H6he von etwa 5
Millionen Dollar zu tilgen.

Poli wird als 3%-Aktionar selbst fiir den Erfolg oder Misserfolg einer Ubernahme von entscheidender
Bedeutung sein. Er leitet auch das an der ASX notierte Unternehmen Bulletin Resources, das 11% besitzt —
genug, um eine Zwangsubernahme zu verhindern.

Matsas unmittelbarer Fokus lag auf dem Plan, die 46.000 Unzen (4,59 Gramm pro Tonne) grof3e
Devon-Grube abzubauen und das Erz in der Sunrise Dam-Anlage von AngloGold Ashanti gebihrend zu
behandeln. Eine mdgliche Transaktion mit AngloGold fiir das umfassendere Lake Carey-Projekt wurde
bereits friher ins Gesprach gebracht.

Devon verfugt Uiber alle Genehmigungen und ist startklar, sobald eine Machbarkeitsstudie abgeschlossen ist.
Basierend auf friiheren Studien mit einem Goldpreis von 3.000 USD/Unze wurde erwartet, dass die 15- bis
17-monatige Bergbaukampagne einen Bariiberschuss vor Steuern von 50 Millionen USD generieren wirde.

Matsa halt auch die unterirdische Mine Red October und die Fortitude-Gruben in Bereitschaft und verflgt
Uber Lithium- und Nichtedelmetalllizenzen in Thailand. Seine Gesamtressourcen betragen 948.000 Unzen
Gold.

Patronus konzentriert sich in erster Linie auf Gold und Metalle in seinem grof3eren Cardinia-Projekt in der
N&ahe von Leonora sowie auf Gold-Uran-Vermdgenswerte, die es im Northern Territory durch eine
freundschaftliche Fusion mit PNX Metals erworben hat.

Seine Ressourcen Ubersteigen 1,4 Mio. Unzen Gold, 16,2 Mio. Unzen Silber und 177.000 Tonnen Zink.

Vor kurzem unterstitzte Patronus eine Kapitalerhéhung des Goldhoffnungstragers Geopacific Resources
aus Papua-Neuguinea und scheiterte bei seinen Versuchen, einen Deal mit Alto Metals abzuschliel3en, dass
jetzt Teil des ahnlich aktiven Unternehmens Brightstar Resources ist.

Sollte es zu einem konkurrierenden Angebot kommen, ware Brightstar angesichts seiner bestehenden
Vermogenswerte in der Region sicherlich ein Kandidat.

Die Matsa-Aktien stiegen im friihen Handel um 12% auf 4,8 Cent, was darauf hindeutet, dass die Anleger
nach einem héheren Angebot suchen. In den letzten 12 Monaten wurde der Kurs zwischen 2,3 und 5,3 Cent
gehandelt.

Die Aktien von Patronus fielen heute um 2% auf 5,8 Cent, was dem Unternehmen einen Wert von 90
Millionen Dollar beschert. Im vergangenen Jahr wurde die Aktie zwischen 4,8 und 8,8 Cent gehandelt.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
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Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
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dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
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