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Christopher Puplava: Der kometenhafte
Aufstieg des Goldes: Eine Pause vor dem
endgultigen Aufstieg?

01.03.2025

Nach nur zwei Monaten in diesem Jahr hat Gold andere Anlageklassen in den Schatten gestellt und
beeindruckende Renditen erzielt. Nach seinem explosiven Start kbnnte jedoch ein kurzfristiger Rickschlag
oder eine Konsolidierung bevorstehen, bevor das gelbe Metall seinen nachsten Versuch unternimmt, die
Marke von 3.000 Dollar je Unze zu erreichen.

Bob Farrells Regel Nr. 7: Eine Lektion fir Goldanleger

Bob Farrell, eine Wall-Street-Legende mit tGiber 50 Jahren Erfahrung bei Merrill Lynch, hat zehn Anlageregeln
aufgestellt, die sich im Laufe der Zeit bewéhrt haben. Eine der aufschlussreichsten ist Regel Nr. 7: "Die
Markte sind am starksten, wenn sie breit gefachert sind, und am schwachsten, wenn sie sich auf eine
Handvoll Blue-Chip-Namen beschréanken.”

Obwohl Farrell diese Regel urspriinglich auf den Aktienmarkt anwandte, kann sie auch helfen, Wendepunkte
bei Gold zu erkennen. Bei Aktien signalisiert eine breite Rally, an der viele Unternehmen beteiligt sind, einen
starken und nachhaltigen Trend. Wenn jedoch nur eine Handvoll Aktien den Markt nach oben treibt, wird die
Rally anfallig fur einen Rickschlag. Das gleiche Konzept gilt fur Gold:

&#149; Wenn Gold gegeniber fast allen Weltwahrungen steigt, ist die Rally stark und nachhaltig.
&#149; Wenn Gold nur gegeniber einigen schwachen Wahrungen steigt, kdnnte ein Rickschlag oder eine
Korrektur unmittelbar bevorstehen.

Die jungste Schwache von Gold: Ein Zeichen fir eine kurzfristige Pause?

Ich verfolge die Entwicklung des Goldpreises gegeniber 31 Weltwahrungen, von den letzten fiinf Tagen bis
zum vergangenen Jahr (siehe Tabelle unten). Uber einen Zeitraum von sechs Monaten bis zu einem Jahr
liegt Gold gegenuber allen 31 Wahrungen im Plus - ein Zeichen fir einen sehr starken und nachhaltigen
Trend. Wenn man jedoch die letzte Woche heranzoomt, sieht man nun eine allgemeine Schwéche
gegentber allen Wahrungen, was eine wichtige Botschaft sein kénnte.
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il Ticker

» Argentine Peso

» Mexican Peso

» Turkish Lira

» Brazilian Real

* New Zealand Doll:
» S. Korean Won

» Canadian Dollar

* Norwegian Krone
* Indian Rupee

» Indonesian Rupiah
» Taiwanese Dollar
» Australian Dollar
» Danish Krone

* Euro

» Swedish Krona

» Philippine Peso

» Swiss Franc

» Chinese Renminbi
» Hong Kong Dollar
+ Iceland Krona

1 Mo
+6.025%
+5.83%
+6.71%
+2.29%
+4.77%
+4.93%
+4.52%
+4.11%
+5.68%
+5.82%
+4.86%
+4.69%
+4.54%
+4.54%
+1.60%
+3.66%
+3.10%
+4.75%
+4.64%
+3.97%

3 Mo
+15.87%
+9.30%
+15.64%
+9.54%
+12.65%
+12.98%
+12.22%
+9.91%
+13.66%
+13.00%
+11.00%
+12.97%
+9.91%
+9.91%
+6.27%
+7.83%
+10.86%
+10.08%
+10.05%
+10.07%

6 Mo
+28.49%
+21.64%
+23.19%
+21.14%
+25.28%
+24.24%
+22.29%
+21.61%
+19.48%
+21.96%
+18.46%
+23.55%
+22.30%
+22.30%
+19.56%
+18.76%
+21.29%
+17.18%
+15.27%
+16.23%

$YTD
+14.33%
+8.89%
+14.47%
+4.57%
+9.10%
+7.64%
+10.74%
+8.80%
+13.10%
+12.74%
+11.06%
+9.07%
+9.68%
+9.68%
+6.83%
+10.85%
+9.43%
+10.40%
+10.97%
+10.87%

1vrd

+79.86%
+71.10%
+66.84%
+65.68%
+54.52%
+53.73%
+51.38%
+51.23%
+49.90%
+49.34%
+48.10%
+47.91%
+47.55%
+47.40%
+47.21%
+47.05%
+44.75%
+43.74%
+43.41%
+43.08%

+9.66% +42.78%
+11.03% +42.51%
+8.81% +41.89%
+6.12% +41.64%
+5.17% +41.33%
+840% +3B.27%
+8.57% +36.22%
+4.91% +35.99%
+9.17% +34.27%
-14.80% +32.91%
+9.94% +32.08%

+9.13% +19.74%
+9.93% +14.96%
+9.28% +18.00%
+5.71% +18.30%
+.09% +7.32% +18.87%
+3.48% +7.63% +13.15%
+4.70% +11.40% +19.50%
+.36% +6.04% +19.75%
+5.17% +7.06% +14.36%
+7.71%

+9.19% +17.09%

+3.02%
+4.48%
+3.89%
+2.77%

» British Pound

US Dollar

» Singapore Dollar
» Polish Zloty

»* Japanese Yen

* Peruvian New Sol
» S. African Rand

» Chilean Peso

» Thar Baht

* Russian Ruble

» Malaysian Ringgit

+5.67%

Quelle: Financial Sense Wealth Management, Bloomberg

Der weit verbreitete Charakter dieser kurzfristigen Schwache kdnnte auf einen méglichen Rickschlag oder
bestenfalls auf eine Konsolidierungsphase hindeuten, in der sich die Preise stabilisieren, bevor sie ihren
Aufwartstrend wieder aufnehmen. Ein Riickgang unter den 20-tagigen gleitenden Durchschnitt von Gold, der
derzeit bei 2.889 Dollar liegt, kdnnte einen voriibergehenden Hochststand bestéatigen. Der Goldpreis ist seit
Anfang Januar nicht mehr unter diese Marke gefallen, und ein Durchbrechen dieser Marke kdnnte zu einem
Ruckgang in Richtung seines 50-tagigen gleitenden Durchschnitts bei 2.760 Dollar fihren. Bleibt der
Goldpreis jedoch Gber der Marke von 2.889 Dollar, bleibt sein Aufwartstrend von Anfang 2025 intakt und die
3.000-Dollar-Marke in Reichweite.

Warum das grof3e Bild von Gold immer noch glanzt

Trotz der kurzfristigen Schwéche sind die langerfristigen Aussichten fiir Gold meiner Meinung nach immer
noch glanzend. Vor drei Wochen meldete der World Gold Council, dass die weltweite Goldnachfrage im Jahr
2024 einen Rekordwert von 4.974 Tonnen erreichen wird, was darauf zurlickzufiihren ist, dass die
Zentralbanken das Gold aufkaufen. Seit 2001 haben sich diese Banken vom US-Dollar ab- und dem Gold
zugewandt. Damals, im Jahr 2001, machte der Dollar 72% der weltweiten Wahrungsreserven aus, und der
Goldpreis lag unter 300 Dollar je Unze. Bis 2011, als der Anteil des Dollars auf 61% sank, stieg der
Goldpreis auf fast 2.000 Dollar. Dann, von 2011 bis 2016, stieg der Dollar wieder auf 66%, und der Goldpreis
fiel um die Hélfte. Seit 2016 ist der Anteil des Dollars jedoch auf ein 30-Jahres-Tief gesunken, wahrend Gold
ein Allzeithoch erreicht hat.
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Quelle: Financial Sense Wealth Management, Bloomberg

Der Vorstol3 von Prasident Trump fur einen schwécheren Dollar, um die US-Produktion anzukurbeln und das
Handelsdefizit zu verringern, verstarkt diesen Trend zuséatzlich. Die weltweite Nachfrage nach Gold wird in
den kommenden Monaten und Jahren wahrscheinlich nicht nachlassen. Sollte der Goldpreis einen
Riickschlag erleiden, kénnte dies eine einmalige Chance fir langfristige Anleger sein. Die grofl3en Kréfte - die
Ké&ufe der Zentralbanken und der schwéchelnde Dollar - deuten darauf hin, dass dieser Bullenmarkt noch
Luft nach oben hat.

© Christopher Puplava
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