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Die Folgen einer offiziellen
US-Goldneubewertung

06.03.2025 | Steve Saville

Die offizielle US-Goldreserve betragt 260 Mio. Unzen und ist ein Aktivposten in der Bilanz der Fed. Derzeit
wird der Vermdgenswert mit 11 Mrd. USD bewertet, was nur 42,22 USD je Unze entspricht, wahrend der
tatsachliche Marktwert des Vermdgenswerts rund 770 Mrd. USD betragt. Kirzlich wurde spekuliert, dass der
Wert des Vermogensgegenstandes neu bewertet werden soll, um seinen aktuellen Marktwert
widerzuspiegeln. Wie grof3 ist die Wahrscheinlichkeit, dass dies geschieht, und was wéren die
wahrscheinlichen Auswirkungen? Wir werden uns zunéchst mit dem zweiten Teil dieser Frage befassen.

Wenn der Wert des Vermdgenswerts in der Fed-Bilanz um 750 Mrd. USD erhdht wiirde, wirde die
Neubewertung, so nehmen wir an, dazu fuhren, dass die Fed dem Treasury General Account (TGA - dem
Nachfragekonto der Bundesregierung bei der Fed) 750 Mrd. USD zufihrt. In der Tat wirde die Fed 750
Milliarden neue Dollar schaffen, die die Regierung ausgeben kdnnte. Daher wirde die Aufwertung die
US-Geldmenge sofort um 750 Mrd. Dollar erh6hen. AulRerdem wirde das Geld, wenn es von der Regierung
ausgegeben wird, d.h. wenn es von der Fed zu den Geschéaftsbanken flie3t, die Bankreserven erhdhen.

Die Geldspritze, die in die Wirtschaft flieRen wiirde, wenn die Regierung ihre neu erworbenen 750 Milliarden
Dollar ausgibt, wirde der Wirtschaft einen kurzfristigen Schub geben. Das heifdt, wenn die Neubewertung
innerhalb der nachsten Monate stattfindet, kdnnte sie eine Rezession hinauszégern und den Aktienmarkt
etwas stutzen. Fur Gold wére dies jedoch nicht forderlich, es sei denn, Gold ist jetzt ein prozyklischer
Vermogenswert.

Obwohl der anfangliche Effekt auf die Wirtschaft positiv ware, ware der wirtschaftliche Aufschwung nur von
kurzer Dauer. Ein Grund daflr ist, dass dies zu einer héheren Inflation und damit zu héheren langfristigen
Zinsen filhren wiirde. Ein weiterer Grund ist, dass dies die US-Notenbank dazu veranlassen wiirde, ihre QT
zu verlangern, um das zusétzliche Geld und die zusatzlichen Reserven zu absorbieren, die durch die
Neubewertung entstehen.

Aufgrund der Kurzfristigkeit der positiven Auswirkungen auf die Wirtschaft wére es aus rein politischer Sicht
sinnvoller, die Neubewertung im letzten Jahr der Amtszeit des Prasidenten (also 2028) vorzunehmen als im
ersten Jahr. Dies lasst darauf schlieBen, dass die Wahrscheinlichkeit, dass die Aufwertung in diesem Jahr
stattfindet, gering ist. Dartiber hinaus erklarte Scott Bessent, der US-Finanzminister, in einem Interview am
20. Februar, dass er nicht an eine Neubewertung der offiziellen Goldreserven dachte, als er kirzlich die
Maoglichkeit einer Monetarisierung der Bilanz erwéhnte, obwohl er sich nicht dazu auf3ern wollte, ob eine
Neubewertung des Goldes in Betracht gezogen wird.

Wir vermuten, dass eine Neubewertung der offiziellen US-Goldreserven als Teil eines Konjunkturpakets
wahrend der nchsten Rezession oder zur kurzfristigen Ankurbelung der Wirtschaft im Vorfeld der néchsten
Prasidentschaftswahlen erfolgen wird. Es ist unwahrscheinlich, dass dies innerhalb der nédchsten Monate
geschieht.
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RegelméRige Finanzmarktprognosen und -analysen stehen auf unserer Webseite
www.speculative-investor.com zur Verfigung. Zurzeit bieten wir keine kostenlosen Probeabos an, aber
Gratisbeispiele unserer Arbeit (Auszige aus unseren regelmafig erscheinenden Kommentaren) kénnen Sie
unter www.speculative-investor.com/new/freesamples.html abrufen.

Dieser Artikel wurde am 2. Marz 2025 auf www.tsi-blog.com veroffentlicht und exklusiv fir GoldSeiten
Ubersetzt.
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