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Wenn die große Bewegung von Silber gegen
Gold beginnt

30.03.2025 | Jordan Roy-Byrne

Das letzte Jahr war für die Edelmetalle ein großartiges Jahr. Vor einem Jahr brach Gold aus seinem
13-jährigen Cup-&-Handle-Muster aus, und vor wenigen Tagen erreichte es sein gemessenes Aufwärtsziel
von 3.000 Dollar je Unze. Hochwertige Bergbauunternehmen und hochwertige Junior-Bergbauunternehmen
sind nach oben geschnellt. Der Silberpreis hat sich parallel zum Goldpreis nach oben bewegt, hat aber die
Entwicklung des Goldpreises noch nicht übertroffen. Es hat in den letzten 13 Monaten ungefähr genauso viel
zugelegt wie Gold. Seit dem Höchststand im Mai 2024 hat Silber jedoch nur 4% zugelegt, während Gold um
fast 25% gestiegen ist.

Ein Teil des Problems besteht darin, dass Gold nach dem Überwinden der Marke von 2.100 Dollar je Unze in
der Lage war, sich im "Blue Sky"-Gebiet zu bewegen (kein übergeordneter Widerstand), während Silber
mehrere Widerstände zwischen 26 Dollar und 35 Dollar je Unze überwinden musste. Die
unterdurchschnittliche Performance von Silber gegenüber Gold in den letzten Quartalen scheint
ungewöhnlich zu sein, aber ein Rückblick auf die Geschichte zeigt, dass es noch zu früh ist, um zu erwarten,
dass Silber eine bessere Performance als Gold erzielen wird. Im nachstehenden Chart sind Silber, Gold und
Silber/Gold dargestellt.

Silber ist eine gehebelte Wette auf Gold, daher konzentrieren wir uns auf die Preisentwicklung von Gold. Die
vertikalen Linien markieren den Beginn der starken Aufwärtsbewegungen von Silber gegenüber Gold und
Silber in nominalen Werten. Die blauen Pfeile markieren die Punkte, an denen Gold seinen 200-tägigen
gleitenden Durchschnitt nach einem Ausbruch getestet hat. Es gibt sechs bemerkenswerte Zeiträume mit
einer Outperformance von Silber. Fünf der sechs Outperformance-Perioden begannen, nachdem ein
Ausbruch bei Gold von einer Korrektur auf seinen 200-tägigen gleitenden Durchschnitt gefolgt war.

In den Jahren 1978 und 2003 begann die Outperformance von Silber unmittelbar nach dem erneuten
Überschreiten des 200-tägigen gleitenden Durchschnitts von Gold. In den anderen drei Fällen (1973, 2010
und 2020) begann die Outperformance von Silber vier Monate, zwei Monate und zwei Monate nach dem
ersten Test des 200-tägigen gleitenden Durchschnitts.
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Der Beginn eines jeden Outperformance-Zeitraums fiel mit einem größeren Ausbruch des Silberpreises
zusammen. Nachdem der Silberpreis im Jahr 2024 die Marke von 28 Dollar je Unze durchbrochen hatte,
übertraf er diese Marke zwar, aber nur kurz. Die Geschichte spricht letztlich dafür, dass Silber in der Lage
wäre, Gold nach der nächsten Sektorkorrektur, bei der Gold seinen 200-tägigen gleitenden Durchschnitt
testet, zu übertreffen.

Was Silber in nominaler Hinsicht betrifft, so ist die Bedeutung von 50 Dollar je Unze offensichtlich. Achten
Sie in der Zwischenzeit auf die Entwicklung um 35 Dollar je Unze, den härtesten Widerstand auf dem Weg
zu 50 Dollar je Unze. Ein Monatsschluss über 35,52 Dollar würde ein 14-Jahres-Hoch markieren und das
Monatshoch von 1980 übertreffen. Ein Quartalsschluss über 32 Dollar würde den dritthöchsten
Quartalsschluss in der Geschichte markieren. Das Quartal endet am Montag.
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Da die Outperformance von Silber noch nicht begonnen hat, bietet sich den Anlegern eine Chance. Wir sind
bereits in den führenden Junior-Silberunternehmen positioniert, suchen aber aktiv nach den Unternehmen,
die im Jahr 2026 führend sein könnten.
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