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Christopher Aaron: Goldpreis-Prognose -
Goldminen brechen aus... Gold wird folgen

04.05.2025

Die Goldminenaktien sind gerade aus einem groRen Fiunf-Jahres-Tief ausgebrochen. In den néachsten 6 bis
18 Monaten werden die Bewertungen der meisten Goldminenunternehmen weltweit deutlich steigen. Dieser
Anstieg bei den Goldunternehmen wird jedoch nicht im luftleeren Raum stattfinden: Gold selbst wird
mitziehen, wenn auch in geringerem Umfang. Fur Anleger, die einen baldigen Héchststand auf dem
Goldmarkt erwarten, legen die Charts etwas anderes nahe.

Goldminenaktien brechen aus

Zunachst wenden wir uns dem GDX Senior Gold Miners Fund zu, von 2020 bis heute:
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Beachten Sie die wichtige funfjahrige Widerstandszone (schwarz), die sich nach dem durch COVID
ausgel6sten Hochststand im Jahr 2020 gebildet hat. Funf Jahre lang konsolidierten die fiihrenden
Goldminenaktien in einer breiten Spanne und stielRen immer wieder an die Widerstandszone zwischen 40
und 46.

Diese Widerstandszone wurde erst vor zwei Wochen nach der durch die Trump-Zélle ausgelésten Panik
Anfang April durchbrochen (rote Markierung). Beachten Sie die entscheidende zinsbullische Wochenkerze,
die sich Mitte April bildete und alle Widerstande der vorherigen Konsolidierung tberwand. Ein eindeutigerer
Ausbruch ist nicht denkbar.

Ziel fir die Goldminenaktien
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In der technischen Analyse kdnnen wir zur Schatzung eines Ziels nach einem Ausbruch den breitesten Teil
der vorangegangenen Konsolidierung messen und diese Amplitude auf den Ausbruchspunkt addieren. Diese
Form der Analyse funktioniert, weil wir davon ausgehen, dass nach dem Ausbruch, sobald alle Leerverkaufer
unter Wasser sind, in gleichem Male Leerverkéufe getatigt werden wie wéahrend der vorangegangenen
Konsolidierung.

Im Falle des GDX hatte die funfjahrige Konsolidierung eine Amplitude von 24,25 Punkten. Addiert man diese
Amplitude zum Ausbruchspunkt von 45,75, ergibt sich ein offizielles Ziel von genau 70,0 fur den
Large-Cap-Goldminenfonds. Ausgehend vom aktuellen Kurs knapp unter 50,0 entspricht dies einem
erwarteten Gewinn von fast 40% fur den durchschnittlichen Goldminenwert.

Auch wenn einige Bergbauunternehmen besser als der Durchschnitt abschneiden und andere schlechter, so
erwarten wir doch, dass die kleineren Junior- und Entwicklungsminenunternehmen im Allgemeinen mehr als
die fur die Large-Cap-Unternehmen erwarteten 40% zulegen werden. Dies liegt daran, dass kleinere
Unternehmen im Allgemeinen empfindlicher auf Verdnderungen des Goldpreises und der Marktstimmung
reagieren als ihre gréReren Geschwister.

Gold im "Blue Sky"-Bereich

Die fuhrenden Goldminenunternehmen werden nicht im luftleeren Raum steigen - ihr Aufstieg wird
stattfinden, wenn der Goldpreis selbst seine jiingsten Gewinne weiter ausbaut. Unten zeigen wir den
Goldpreis von 2015 bis heute. Beachten Sie, dass sich physisches Gold im Bereich des "Blue Sky" befindet -
ein Begriff, der bedeutet, dass eine Anlageklasse alle sichtbaren Widerstande auf einem Chart durchbrochen
hat. Wenn dies der Fall ist, kann ein Markt noch viel Ianger und viel héher schweben, als viele sonst

erwarten wirden.
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Gold is in “blue sky" territory. We next set
our sights on the $3,800 - $4,000 zone.
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Fur physisches Gold selbst haben wir kein offizielles Ziel, &hnlich dem 70er-Ziel, das wir fir den GDX Senior
Gold Miners haben. Der Grund dafir ist, dass Gold bereits alle unsere herausragenden Ziele erreicht hat.

Generell haben wir jedoch die Marke von 3.800 Dollar bis 4.000 Dollar je Unze fiir Gold im kommenden Jahr
im Visier. Sollte diese Zone mit dem Erreichen des GDX-Ziels von 70 Dollar Ubereinstimmen, werden wir die
Mdglichkeit einer Zwischenzyklus-Topbildung parallel zu diesen beiden Erfolgen priifen.

Fazit zu Gold und Goldminenaktien
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Gold selbst befindet sich im "Blue Sky"-Bereich, und auf dem Chart ist kein Widerstand erkennbar.
Unterdessen ist der GDX Senior Gold Miners gerade aus einer fiinfjahrigen Konsolidierung ausgebrochen,
wobei ein deutlich hdheres Ziel noch vor ihm liegt. Die Anleger sollten sich darauf konzentrieren, jetzt in
letzter Minute hochwertige Goldminenunternehmen zu kaufen, bevor der GDX sein héheres Ziel erreicht hat.

© Christopher Aaron
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