GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

Deutschland: IFO-Barometer ein Appell an
Bundesregierung

07.05.2025 | Folker Hellmeyer

EUR/USD eroffnet bei 1,1338 (05:43 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24 Handelsstunden bei
1,1306 im europaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich gegenluber dem JPY auf 143,17. In
der Folge notiert EUR-JPY bei 162,34. EUR-CHF oszilliert bei 0,9366.

Markte: Suche nach Orientierung: Positive Entwicklungen USA/China, China lockert Geldpolitik

Die Finanzmarkte suchen nach Orientierung. Risikofreundliche Phasen wechseln mit risikoaversen
Handlungsmustern in kiirzester Zeit. So standen die Aktienmérkte Europas und der USA gestern unter Druck
nach den Anstiegen zuvor.

Das Umfeld bleibt beziiglich der Politik herausfordernd. Zwischen Indien und Pakistan eskaliert der Konflikt
zunehmend militérisch. Die Gaza-Politik Israels nimmt an Schérfe zu. Der Ukraine-Konflikt bleibt kritisch.
Diese Entwicklungen belasten hintergriindig.

Positiv wirkt die Meldung, dass China und die USA hochrangige Handelsgesprache am Wochenende in der
Schweiz filhren werden. Ebenso wirkt die Lockerung der Geldpolitik Chinas unterstiitzend. Der
Mindestreservesatz wurde um 0,50% auf 9,00% reduziert (Tief seit 11/2006) und der Reposatz (7 Tage)
wurde um 0,10% auf 1,40% reduziert.

Das Datenpotpourri lieferte in den finalen Fassungen der Einkaufsmanagerindices etwas héhere
Indexstande als bei den vorlaufigen Werten per April, ein zunachst ermutigendes Signal. Der Rekordstand
des US-Handelsbilanzdefizits ist Ausdruck vorweggenommener Importe vor der US-Zolleinfihrung. Die
aktuelle Tendenz ist nicht ansatzweise dauerhaft extrapolierbar.

Deutschland: Friedrich Merz ist Kanzler, holpriger Start hin oder her. Die neue Regierung ist vereidigt.
Aktuelle IFO-Barometer stellen neben anderen prekaren Daten einen Apell an die Regierung dar,
verantwortungsvoll und demiitig, mutig, realitdtsnah als auch zeitnah eine massive Reformpolitik einzuleiten!
Herr Merz, machen Sie den ,Schroder 2,0°! Meine Unterstiitzung haben Sie! Das Votum der
Bundestagswahl war eindeutig eine Abwahl des vorherigen Wegs!

Aktienmarkte: Late Dax -0,68%, EuroStoxx 50 -0,75%, S&P 500 -0,77%, Dow Jones -0,95%, NASDAQ 100
-0,88%. Aktienmarkte in Fernost Stand 05:55 Uhr: Nikkei (Japan) -0,11%, CSI 300 (China) +0,48%,
Hangseng (Hongkong) +0,42%, Sensex (Indien) -0,04% und Kospi (Stuidkorea) +0,23%. Rentenmaérkte: Die
10-jahrige Bundesanleihe rentiert heute frih mit 2,53% (Vortag 2,52%), wahrend die 10-jahrige
US-Staatsanleihe eine Rendite in H6he von 4,30% (Vortag 4,37%) abwirft.

Devisenmarkte: Der EUR (+0,0023) notiert gegenluber dem USD im Tagesvergleich leicht befestigt. Gold
(+18,00 USD) legte in der Spitze bis auf mehr als 3.430 USD zu, um dann grof3e Teile der Gewinne
abzugeben. Silber (-0,10 USD) verlor im Eréffnungsvergleich. Der Bitcoin notiert bei 96.600 USD (06:04
Uhr). Gegenuiber der Eréffnung am Vortag ergibt sich ein Anstieg im Tagesvergleich um 2.200 USD.

Deutschland: IFO-Barometer der Stimmung unter Selbststéandigen bricht ein

Ein Mangel an Auftrdgen hat die Stimmung laut IFO-Barometer unter den Soloselbststandigen und
Kleinstunternehmen im April einbrechen lassen. Das Barometer flur das Geschaftsklima sank auf -23,8
Punkte nach zuvor -15,8 Zahlern. Sowohl die Geschéftslage als auch die Aussichten fiir die kommenden
Monate wurden pessimistischer bewertet.

Fast jeder zweite befragte Selbstandige (48,4%) meldete im April zu wenig Auftrdge, nach 50,6% im Januar.
Damit liegt der Anteil bei den Selbstandigen weiter deutlich Gber dem der Gesamtwirtschaft (37,3%). Die
schwache Auftragslage bliebe ein ernstzunehmendes Problem, so IFO-Expertin Demmelhuber.

Kommentar: Die unten abgebildeten Indexniveaus sind weiter prekar. Sie stellen an Berlin parteitibergreifend
nicht nur implizit, sondern explizit die Aufforderung, fur unsere Wirtschaft verantwortungsvoll, demutig und
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zeitnah zu reformieren: Pro Leistung und pro Konkurrenzfahigkeit gilt es historisch zu agieren!
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Deutschland: Geschaftsklima der Autoindustrie weiter schwach!

Der IFO-Geschéftsklimaindex der Automobilindustrie ist im April 2025 leicht von zuvor -30,5 auf -30,7 Z&ahler
gefallen. Die Anfang April in Kraft getretenen US-Zélle hatten erste positive Geschaftsentwicklungen,
insbesondere im europaischen Markt, quasi im Keim erstickt, so IFO-Branchenexpertin Wolfl. Die
Unternehmen bewerten ihre aktuelle Geschéftslage etwas besser, wenngleich immer noch auf sehr
niedrigem Niveau: Der Indikator ist im Berichtsmonat April von -39,6 auf -36,4 Punkte gestiegen. Der Index
der Geschéftserwartungen sank von -20,9 auf -24,8 Punkte.

Kommentar: Auch dieser Index bewegt sich weiter auf prekaren Niveaus. Er stellt parteitibergreifend an
Berlin nicht nur implizit, sondern explizit die Aufforderung, fiir unsere Wirtschaft verantwortungsvoll, demiitig
und zeitnah zu reformieren: Pro Leistung und pro Konkurrenzfahigkeit gilt es historisch zu agieren!
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Eurozone: Erzeugerpreise deutlich schwacher, finale PMIs hdher

Die Erzeugerpreise der Eurozone sanken per Berichtsmonat Marz im Monatsvergleich um 1,6% (Prognose
-1,6%, Vormonat +0,2%). Im Jahresvergleich ergab sich ein Anstieg um 1,9% (Prognose 2,5%) nach zuvor
3,0%.

Frankreich: Die Industrieproduktion nahm per Marz im Monatsvergleich um 0,2% zu (Prognose 0,3%,
Vormonat revidiert von 0,7% auf 1,0%).

31.12.2025 Seite 2/4



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

Finale PMIs April 2025 Marz 2025 oder
April 2025 vorlaufig

Eurozone:

- Composite Index 50,4 (Prognose 50,1) 50.1 (vorl. April)
- Dienstleistungen 50,1 (Prognose 49.7) 49,7 (vorl, April)
Italien:

- Composite Index 52,1 50,5 (Vormanat)
- Dienstleistungen 529 (Prognose 51,5) 52 0 (Vormonat)
Frankreich:

- Composite Index 47 8 (Prognose 47.3) 47 3 (vorl. April)
- Dienstleistungen 47,3 (Prognose 46,8) 46,8 (vorl, April)
Deutschland:

- Composite Index 50,1 (Prognose 49.7) 49,7 (varl, April)
- Dienstleistungen 49.0 (Prognose 48 8) 48 8 (vorl. April)
Spanien:

- Dienstleistungen 53,4 (Prognose 54,0) 54,7 (Vormonat)

UK: Finale PMIs etwas besser

Finale PMis April 2025 final April 2025 vorlaufig

Composite Index 485 (Prognose 48 2) 482
Dienstleistungen 49,0 (Prognose 48,9) 449

USA: Mit 140,5 Mrd. USD historisches Handelsdefizit markiert, aber ...

Die Handelsbilanz wies per Berichtsmonat Marz ein Defizit in Hohe von 140,5 Mrd. USD nach zuvor -123,2
Mrd. USD aus (revidiert von -122,7 Mrd. USD). Es ist das hdchste Defizit in der Geschichte der
US-Handelsbilanz.

Erklarung: Dieses Defizit wurde durch die US-Zollpolitik generiert. Um den Zdllen ab April zu entgehen,
wurde im Vorwege massiv geordert (Importboom!). Ergo sollten im weiteren Verlauf massive Entspannungen
erfolgen. So wie die erhdhten Importe das US-BIP im 1. Quartal 2025 massiv belasteten, sollten in der Folge
reduzierte Handelsbilanzdefizite das Wachstum im 2. und 3. Quartal 2025 forcieren!

Japan: Finale PMIs etwas aufgehellter

Finale PMIs m April 2025 vorlaufig

Composite Index 51,2 51,1
Dienstleistungan 524 52,2

Derzeit ergibt sich fur den EUR gegenliber dem USD eine positive Tendenz. Ein Unterschreiten der
Unterstutzungszone bei 1,1240 — 1.1270 negiert das Szenario.

Viel Erfolg!

© Folker Hellmeyer
Chefvolkswirt der Netfonds Gruppe

Hinweis: Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich
ausschlief3lich an in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete
Anlageempfehlung dar noch kommt durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder
Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fur zuverlassig
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halten, fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewéahr oder Haftung
Ubernehmen kénnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschétzungen,
Statements, Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die
personliche und unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer
Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fur zukinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kdnnen. Der Hellmeyer Report kann zudem
naturgemaf die individuellen Anlagemdglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht
bertcksichtigen und enthélt dementsprechend keine Aussagen darlber, wie sein Inhalt in Bezug auf die
personliche Situation des jeweiligen Empfangers zu wirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu
oder in Fremdwahrungen gemacht werden, ist bei der Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger
zudem stets auch das Wechselkursrisiko zu beachten.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/656538--Deutschland~-IFO-Barometer-ein-Appell-an-Bundesregierung.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

31.12.2025 Seite 4/4


https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/656538--Deutschland~-IFO-Barometer-ein-Appell-an-Bundesregierung.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

