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Technische Analyse zu Palladium: Terminmarkt
bereinigt sich und Palladium zeigte sich zuletzt
relativ stark

07.05.2025 | Markus Blaschzok

Terminmarkt: COT-Report

Der COT-Report wird immer freitags seitens der US-Terminmarktaufsicht (CFTC) verdffentlicht, wobei der
Stichtag der Datenerhebung der Schlusskurs vom Dienstag ist. Die COT-Daten werden also immer mit einer
Verzdgerung von drei Tagen veréffentlicht. Premium Abonnenten von Blaschzok Research erhalten vor
Handelsschluss am Freitag ein Blitzupdate mit Analysen zu Gold, Silber und Platin. Die COT-Daten
ermdglichen einen Blick in die Zukunft, da sie einerseits ein Sentiment-Indikator sind und andererseits eine
gute Einschatzung des Angebots und der Nachfrage am physischen Markt erméglichen. Mit ihnen hat man
einen Vorteil im Trading am Rohstoffmarkt.

COT-Daten fiur Palladium vom 2. Mai

Der Palladium-Preis stieg zur Vorwoche um 10&#8239;$ auf 936&#8239;$ je Feinunze, wahrend die
Spekulanten in der gleichen Zeit mit 88 Kontrakten Short gingen. Die Positionierung am Terminmarkt blieb
damit praktisch unveréndert, wahrend der Preis leicht anzog. Das ist insgesamt vollig unauffallig und neutral
zur Vorwoche.

Der COT-Index hat sich immerhin um einen halben Punkt auf 73 Punkte verbessert, zum Open Interest
adjustiert auf 74 Punkte. Damit ist der Terminmarkt auf dem aktuellen Preisniveau schon recht gut bereinigt,
was die Wahrscheinlichkeit fur einen weiteren Long Drop und einen schnellen Preiseinbruch stark reduziert.

Allerdings zeigen die Daten auf Jahressicht noch eine gewisse Schwache. Sollte sich das wirtschaftliche
Umfeld weiter eintriiben und die Rezessionssorgen zunehmen, kénnte der Palladiumpreis durchaus weiter
deutlich unter Druck geraten. Kommt es zu einer internationalen Wirtschaftskrise, wéare nach unten viel Luft.
Aber immerhin war der letzte COT-Report fur Palladium insgesamt neutral und zeigte keine Schwéche.
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Mit einem COT-Index Ol von 54 Punkten ist der Terminmarkt neutral, wobei sich seit Monaten eine
Schwéche in den Daten zeigt

Fundamentales Angebot bleibt stabil

In den letzten vier Wochen gab es keine signifikanten neuen fundamentalen Entwicklungen am
Palladiummarkt. Fur das Jahr 2025 durfte die Nachfrage im Automobilsektor aufgrund der Stagflation
geringer ausfallen. Der Automobilsektor bleibt entscheidend fiir die Palladiumnachfrage, allerdings nimmt der
Preisdruck durch die zunehmende Verbreitung von Elektrofahrzeugen in Asien, die kein Palladium
bendtigen, weiter zu.

Mehr als 80% der Palladiumnachfrage entfallen auf den Automobilsektor, wo es fiir Katalysatoren zur
Reduktion von Kohlenstoffemissionen verwendet wird. Hoffnung fir den Palladiumpreis bietet die
verlangsamte Marktakzeptanz von Elektrofahrzeugen, bedingt durch Marktsattigung und Bedenken
hinsichtlich der Ladeinfrastruktur. Dennoch dirfte der weltweite Marktanteil von Elektrofahrzeugen auch im
Jahr 2025 weiter steigen.

Die Palladiumproduktion aus Russland und Siidafrika, den beiden gré3ten Produzenten, bleibt stabil. Ein
leichter Riickgang der Minenproduktion wird voraussichtlich durch ein erhéhtes Recycling kompensiert
werden. Fir die nachsten drei Jahre wird ein zunehmender Uberschuss prognostiziert, was auf die
Kombination aus erhéhtem Recycling und stabiler Minenproduktion zuriickzufiihren ist.

Technische Analyse

Der Palladiumpreis fiel Anfang April auf 860$ und konnte sich seither wieder auf 971 $ erholen. Damit
handelt der Preis noch immer auf der Unterseite seiner breiten Handelsspanne zwischen 850 $ auf der
Unterseite und 1.200 $ auf der Oberseite. Eine globale Rezession wiirde dem Palladiumpreis, der ohnehin
unter einem wachsenden Angebot aus dem Recycling von Katalysatoren leidet, zusatzlich belasten. Nun
droht mit einer Rezession jedoch ein Verlassen dieser Handelsspanne und somit ein Ende der einjahrigen
Konsolidierung.
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Der Palladiummarkt zeigte sich in den letzten Monaten relativ robust, wobei sich der Terminmarkt
groRtenteils von der urspriinglich hohen Long-Position bereinigt hat. Dass das Sentiment jetzt barisch ist,
muss angesichts des schwierigen wirtschaftlichen Umfelds jedoch nicht bedeuten, dass der Palladiumpreis
jetzt wieder steigen wird. Im besten Fall wird der Palladiumpreis in dieser Handelsspanne noch das ganze
Jahr Uber verharren.

Es gibt daher wenig Potenzial fiir einen Long-Drop am Terminmarkt, sobald die Unterstiitzung bei 850 $
bricht. Verstérken sich jedoch die rezessiven Tendenzen, dann kdnnte der Palladiumpreis noch in diesem
Jahr auf 570 $ je Feinunze fallen. Preisspitzen an die Oberseite der Handelsspanne stellen weiterhin
Short-Chancen dar. Kaufe verbieten sich in diesem Umfeld, wahrend Short-Trades nach Preisanstiegen die
viel bessere Chance auf Erfolg haben. Solange die Handelsspanne intakt bleibt, kénnen gute Ein- und
Ausstiege anhand des Sentiments (COT-Daten) womdglich gut bestimmt werden.

PALLADIUM -
XPD/USD (DAILY)
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Der Palladiumpreis handelt aktuell an der Unterseite einer Spanne zwischen 850 $ und 1.200 $ je Feinunze

Langfristige Analyse

Der riicklaufige Bedarf infolge des Ubergangs zur Elektromobilitat sowie das zunehmende Angebot durch die
Ausweitung des Sekundarmarkts aus recycelten Katalysatoren durften in den kommenden vier Jahren zu
einem deutlichen Uberschuss fiihren. Dies durfte den Verkaufsdruck auf dem Palladiummarkt weiter
erhdhen.

Zusatzlich stellt eine globale wirtschaftliche Abschwéchung ein weiteres Risiko fiir den Palladiumpreis dar.
Im Falle einer Rezession wére ein kurzfristiger und markanter Riickgang unter die Unterstiitzungszone bei
850 $ sehr wahrscheinlich. Die néchste technische Unterstiitzung befindet sich erst bei 570 $. Auf diesem
Niveau sehe ich aktuell eine attraktive Chance fiir einen kurz- bis mittelfristigen Einstieg in Palladium, wobei
wir die Lage dort dann neu analysieren missen.

Langfristig bleibt die Marktentwicklung jedoch unklar, da das wachsende Angebot aus dem Recyclingbereich
voraussichtlich anhaltenden Einfluss auf den Markt haben wird. Parallel dazu durfte sich das bereits
historisch niedrige Palladium-Gold-Ratio von derzeit 0,33 in den kommenden Jahren weiter verringern —
womdglich wird das Ratio auf ein neues Allzeittief fallen.
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Der Barenmarkt dauert bereits seit drei Jahren an und ein Ende dessen ist friihestens nach einer Rezession

in Sicht

PALLADIUM-GOLD-RATIO

XPD-XAU-RATIO | WEEKLY | 23.03.2025

PALLADIUM/GOLD-RATIO: 0,32
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Das Palladium-Gold-Ratio kénnte weiter auf ein historisches Tief von 0,2 fallen in den nachsten Jahren

Diese heutige Analyse stammt aus dem aktuellen Marktbericht, den Sie hier lesen kénnen.

© Markus Blaschzok

Dipl. Betriebswirt (FH), CFTe
Chefanalyst GoldSilberShop.de / VSP AG
BlaschzokResearch

GoldSilberShop.de
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>> Abonnieren Sie diesen wochentlichen Marktkommentar per Email hier

Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Verdffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen
keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschaften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empfanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht tbernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugéanglichen Informationen.
Markus Blaschzok Uibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschéftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung fir Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Gemafl §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/656655--Technische-Analyse-zu-Palladium~-Terminmarkt-bereinigt-sich-und-Palladium-zeigte-sich-zuletzt-relativ-stark.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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