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Ausgold Ltd.: Machbarkeitsstudie ist da

30.06.2025 | Hannes Huster

Ausgold kam heute mit der DFS (Finale Machbarkeitsstudie) fiir das Katanning Goldprojekt in
Westaustralien: Link Meldung/ Link Prasentation

Geplant ist, eine Anlage mit einer Kapazitat von 3,6 Millionen Tonnen pro Jahr zu errichten, mit der in den
ersten vier Jahren durchschnittlich 140.000 Unzen pro Jahr geférdert werden und in zehn Jahren insgesamt
1,14 Millionen Unzen Gold.

Das Vorkommen ist groRer (2,44 Mio. Unzen), doch fir die DFS wurden nur die sicheren Reserven von 1,25
Millionen Unzen Gold als Mal3stab hergenommen.

Bei einem Goldpreis von 4.300 AUD je Unze (aktuell 5.019 AUD) soll das Projekt einen Cashflow nach
Steuern von 1,37 Milliarden AUD abwerfen und einen IRR von 53%. Die Amortisationszeit wird mit nur 13
Monaten ab Produktionsbeginn angegeben.

Bei einem Goldpreis von 5.000 AUD wirde der Cash-Flow nach Steuern auf 1,91 Milliarden AUD steigen
und der IRR auf 68%.

Die All-In-Kosten (AISC) sollen bei 2.180 AUD je Unze in den ersten vier Jahren liegen und bei 2.265 AUD je
Unze fur die gesamte Lebensdauer der Mine.

Australia’s next major gold mine transitioning to development
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Das Startkapital inkl. eines Puffers von tber 28 Millionen AUD wird auf 355 Millionen AUD taxiert. Das
Projekt zeigt sich auch bei niedrigeren Goldpreisen lukrativ. Als Untergrenze wirde ich 4.000 AUD je Unze
(ca. 2.230 USD) ansehen, bis zu der die Mine Sinn macht.
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Gold Price Sensitivities

Robust Economics and Significant Leverage to
Gold Price
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Ausgold
Was den Markt etwas enttduscht haben kénnte, war die neue Ressourcen-Kalkulation, die man ebenfalls
heute mit in den DFS gepackt hat.

Man ist zu einer konservativeren Methode bei der Ermittlung der Ressourcen ibergegangen und hat nur die
Unzen hereingenommen, die man auch in einem sinnvollen Open-Pit-Design abbauen kann.

Diese wurde nun bei 2,44 Millionen Unzen festgelegt, vorher 3,04 Millionen Unzen:

Updated Resource: More robust, more rigorous, ready for mining

Updated MRE of 69Mt @ 1.11g/t Au for 2.44Moz

Constrained to A$4,500/0z optimised pit shell | ;

Cut-off grade of 0.35g/t Au supported by DFS | |
financial modelling

= More conservative pit shell consiraint versus previous
MRE, which was only depth constrained

= Drilling of over 282 000m in 3,792 holes

+ Improved Confidence: 91% (2.2Maz) of Resource sk
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Die Erz-Reserven wurden mit einem Goldpreis von 3.000 AUD sehr konservativ kalkuliert, so dass man hier
eine hohe Sicherheit in das Vorkommen hat:
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Ausgold

Einschatzung:

Die Eckdaten lesen sich positiv, doch es wurden auch einige Schwachpunkte offengelegt, die dem Markt
nicht so gefallen haben.

Durch den konservativeren Ansatz bei den Ressourcen ist das Vorkommen auf dem Papier auf 2,44
Millionen Unzen gefallen, vorher lag es bei 3,04 Millionen Unzen. Dies dirfte ein Punkt sein, der heute
enttauscht hat. Allerdings hat sich der Gehalt um rund 5% verbessert.

Fir die Studie hat man dann nur die Reserven (1,25 Millionen Unzen) als Basis hergenommen, die etwas bei
der Halfte des Gesamtvorkommens liegen.

Dementsprechend liegt auch das Minenleben offiziell bei nur 10 Jahren, aber eben nur dann, wenn es dem
Unternehmen nicht gelingt, die weiteren Ressourcen auch in Reserven zu wandeln und in den Minenplan
einzubauen. Dass dies nicht gelingt, halte ich fir unwahrscheinlich. Allerdings wirden die Daten der Studie
selbstverstandlich viel besser aussehen, wirde die Produktion nach den ersten sechs Jahren auf dem
hohen Niveau bleiben wirde.

Fazit:

Das Management gab heute an, dass man sich nun umgehend um die weiteren Schritte kimmern wird, allen
voran die Genehmigungen, das genaue Design der Anlage und in die Finanzierungsgesprache gehen wird.
Ziel ist es, die finale Produktionsentscheidung im 2. Quartal 2026 zu treffen und die erste Goldproduktion ist
fur Ende 2027 geplant.

Key Milestone

Permitting and Approvals

DFS FEED Study

Land Access and Compensation
FID

Infill, near-mine and regional drilling

Die Aktie reagierte heute schwacher und gab nach. Ich denke, dass das relativ kurze Minenleben ein Grund
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hierfiir war und auch die konservativeren Schatzungen fir die Ressource. Ich halte zunachst einmal die

FuRe still, da es derart weit fortgeschrittene Projekte mit ordentlichem Potenzial in Westaustralien nicht mehr

viele gibt.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uiber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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