GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

Silber steigt auf 14-Jahreshoch — Chancen und
Risiken der Rallye

15.07.2025 | Markus Blaschzok

Die Edelmetallpreise stiegen seit vergangenem Mittwoch sukzessive an, da einerseits Prasident Trump
erneut mit Zéllen drohte und andererseits das FOMC-Protokoll eine kunftig lockerere US-Geldpolitik in
Aussicht stellte. Das am Mittwochabend verdéffentlicht Protokoll vom Juni belegt, dass nur eine Minderheit
der Mitglieder fur dieses Jahr keine Zinssenkung erwartet. Der Markt preist daher eine wieder zunehmend
expansive Geldpolitik ein, weshalb Edelmetalle, als nicht beliebig vermehrbare Vermégenswerte, gesucht
wurden.

Dabei vollzog der Silberpreis von seinem Tief am Mittwochabend bei 36,50 US-Dollar eine Rallye auf 39
US-Dollar, dem hochsten Stand seit 2011, wobei dieser aus einer mehrwochigen Handelsspanne nach oben
ausbrechen konnte. Insbesondere die Erwartung sinkender Zinsen, die den Ausbruch einer Rezession
verzdgern und die industrielle Silbernachfrage positiv beeinflussen kénnen, sowie die Hoffnung des Marktes,
dass Trumps Zollandrohungen wieder nur heif3e Luft sein werden, dirften die Silberrallye getragen haben.

Auch der Platinpreis kletterte um 2,8% auf 1.400 US-Dollar, wéhrend Palladium um 6,5% auf 1.216
US-Dollar nach oben sprang. Der Preisanstieg bei Palladium dirfte auf Spekulationen tiber mdgliche
US-Sanktionen gegen Russland griinden, doch dirften diese Sorgen unbegrindet sein. Die Erfahrung der
letzten Jahre zeigt, dass russische Rohstoffe trotz Sanktionen tber andere Kanéle weiterhin ihren Weg auf
den Weltmarkt finden, was der uneingeschrankte Export des russischen Rohdls belegt.

Der folgende Chart zeigt, wie der Silberpreis in einer wochenlangen Seitwéartsphase oberhalb des
ehemaligen Widerstands bei 35$ Gefahr lief, zurlick unter diese wichtige Marke zu fallen. Mit dem bullischen
Ausbruch aus der Handelsspanne iber 37,5 US-Dollar, wurde die ehemalige Widerstandszone um die
Marke von 35 US-Dollar nun Giberzeugend tberwunden. Damit lagen die nachsten signifikanten
charttechnischen Widerstande erst im Bereich von 45 bis 50 US-Dollar je Feinunze.
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Der Silberpreis zieht weiter an und konnte mittlerweile auf Gber 39 $ ansteigen

Sollte der Goldpreis erneut die Marke von 3.500 US-Dollar anvisieren, dirfte auch der Silberpreis mit hoher
Wahrscheinlichkeit weiter zulegen. Dies wiirde zuséatzlichen Druck auf die vier groRen Handler an der
COMEX ausuiben, die derzeit eine rekordhohe Netto-Shortposition im Umfang von 88 Tagen der
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Weltproduktion halten. In der Vergangenheit gelang es dieser Gruppe regelmaRig, an Preishochs massiv
Short zu gehen und sich an den Tiefpunkten wieder einzudecken.

Bei der Goldrallye im letzten Jahr kam es jedoch erstmals anders. Der starke Anstieg zwang die grof3en vier
Handler, sich in steigende Preise hinein mit Verlusten einzudecken. Der finale Aufschwung von 2.600 auf
3.500 US-Dollar wurde zu einem grof3en Teil durch diese Shorteindeckungen getrieben.

Noch stemmen sich die BIG4 im Silbermarkt gegen den Trend, wie in den vergangenen Jahrzehnten. Doch

sollte die Investmentnachfrage weiter steigen und der Silberpreis sukzessive anziehen, dirfte der Druck zu

grof3 werden. Die Handler missten dann ihre Shortpositionen unter steigenden Preisen schlie3en, was eine
kurzzeitige Preisexplosion auslésen konnte.

In einem solchen Umfeld dirften auch die Kurse der bislang unterbewerteten Silberminenaktien
Uberproportional zum Silberpreis steigen.

SILVER | BIG 4 NET SHORT MINUS BIG 4 NET LONG &l REEHEY"

MET POSITION OF THE 4 LARGEST TRADERS AT THE COMEX IN DAYS OF WORLD PRODUCTION VS PRICE OF SILVER
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Sollten sich die grossen vier Handler an der COMEX eindecken missen, wiirde das zu einer Preisexplosion
fuhren

Solange sich der grof3e Bruder Gold stark zeigt und das hohe Preisniveau behauptet, durfte auch Silber die
Unterstiitzung bei 35 US-Dollar verteidigen kénnen. In diesem Fall ware eine Fortsetzung des Anstiegs
mdglich. Der Goldpreis hat zuletzt einen kurzfristigen Abwartstrend tiberwunden, obwohl zuvor zwei
mittelfristige Aufwéartstrends gebrochen wurden. Das spricht grundséatzlich fur eine Fortsetzung der
Silberrallye.

Am Terminmarkt fir Gold zeigt sich jedoch seit einigen Wochen keine Starke mehr. Dies deutet darauf hin,
dass der Goldpreis weiterhin innerhalb einer Spanne zwischen 3.000 und 3.500 US-Dollar verharren kdnnte.
Eine technische Korrektur in Richtung 3.000 US-Dollar ist daher nicht auszuschlieen, was den Preisanstieg
bei Silber konterkarieren kénnte.
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Trotz gebrochener Aufwartstrends halt sich der Goldpreis bisher stark

Doch bei aller Euphorie muss man die Risiken auch klar benennen. Die spekulative Positionierung am

Terminmarkt ist historisch hoch, ohne dass sich bisher ein Defizit im Markt gezeigt hatte. Diese Kombination

tritt in der Regel zu Preisspitzen auf, doch so gut wie nie am Anbeginn einer Rallye. Deshalb birgt diese
Rallye das Risiko eines abrupten Endes mit dem Potenzial firr eine starke Preiskorrektur.

Dazu gibt es die Gefahren durch exogene Schocks, wie beispielsweise das Damoklesschwert neuer Zélle,
welche die Trump-Administration jederzeit ankiindigen kénnte. Auch eine sich abschwachende
Wirtschaftsentwicklung oder einfach eine Korrektur des Goldpreises, sind Risiken fiir die Rallye des
Silberpreises. Die Uberdehnung des Terminmarkts konnte sich sehr schnell rachen, weshalb man sich der
Gefahr, dass diese Rallye womdéglich auf tdnernen Fussen gebaut und kurzlebig ist, bewusst sein muss.

08.12.2025 Seite 3/6



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

SILVER | COMMITMENTS OF TRADERS

COMEX | CONTRACTSIZE: 5,0000UNCES | USD/OZ | FIONG: 08072025

SIWVER: 3038

e, LARGE SPECULATORS / TECH FUNDS: 58521

BLASCHZOK
RESEARCH

SMALL SPECULATORS: 21074

120

100

80

G0

40

20

40

&0

Vv 80

100

r’“’

= ) an f u Jon A Bl P

\f M*/ |/ wm i 4t f M e Vg
Noaran | W L)
COT INDEX O1 ADJ: 10,39 '. AR W J A - 95 = BUY

o WW 717\ ]Hk* M U |Iu VA I;“\L i j \ Ia'h'\ i .

: UV P J W et Y VP
013 2014 2015 016 2018 2019 2020 2021 2039 2023 2021 2025

Der Terminmarkt fur Silber ist Gberkauft, weshalb Korrekturen stark ausfallen kénnten

Eine kurzfristige Gefahr fir Gold und Silber besteht im Uberverkauften US-Dollar, der jederzeit zu einer
Erholungsrallye ansetzen kdnnte. Dies wiirde dem weiteren Preisanstieg der Edelmetalle entgegenwirken.
So erfreulich die jiingste Entwicklung beim Silberpreis auch ist, es bleibt entscheidend, Stop-Loss-Orders auf
Einstiegshodhe beizubehalten. Im Fall einer Korrektur kann man so mit einem kleinen Gewinn aus dem Markt
genommen werden. Mit freiem Kapital auf der Seitenlinie lasst sich eine Korrektur anschlief3end gezielt fur
antizyklische Kaufe nutzen.
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Der US-Dollar-Index ist Uberverkauft und kénnte jederzeit zu einer Gegenbewegung starten

Eine weiter Gefahr fiir den Silberpreis sind neue Zélle der Tump-Administration. Die Markte zeigen sich
selbstgefallig und rechnen damit, dass Trump wie in der Vergangenheit von seinen Zollen abriickt. Diese
Erwartung basiert auf dem sogenannten "Trump-Put" oder TACO-Trade (Trump Always Chickens Out),
wonach Trump bei Turbulenzen an den Borsen zurlickrudert. Anleger ignorieren daher die jlingsten
Drohungen, da sie glauben, Fristen wiirden erneut verlangert und die Zélle blieben moderat, ohne spirbare
Auswirkungen auf Inflation oder Wachstum.

Diesmal kénnte die Lage jedoch anders sein. Mit der verabschiedeten "Big Beautiful Bill" hat Trump
finanzielle Mittel zur Verfigung, um seine Agenda zur Reindustrialisierung umzusetzen, insbesondere in
sicherheitsrelevanten Branchen. Dafiir braucht er steuerliche Anreize, die nun gesetzlich verankert sind,
sowie hohe Zélle zur Férderung der Binnenproduktion.

Die aktuelle Frist fir Handelsabkommen endet am 1. August. Anleger gehen von einer weiteren
Verlangerung aus. Doch genau diese Annahme kdnnte sich als triigerisch erweisen. Es ist mdglich, dass
Trump die Frist nicht erneut verschiebt und die Z6lle wie angekiindigt in Kraft treten. Dies wirde die Inflation
kurzfristig deutlich erhéhen und das Wachstum belasten. Ein gro3erer Riickschlag an den Markten ware die
Folge, sollte der TACO-Trade scheitern, was auch zu einer starken Korrektur des Silberpreises fihren
wirde.

Die dazugehorige aktuelle technische Chartanalyse finden Sie hier.

© Markus Blaschzok

Dipl. Betriebswirt (FH), CFTe
Chefanalyst GoldSilberShop.de / VSP AG
BlaschzokResearch

GoldSilberShop.de

>> Abonnieren Sie diesen wochentlichen Marktkommentar per Email hier

Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Veroéffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen

08.12.2025 Seite 5/6


/artikel/664348--Technische-Analyse-zu-Palladium~-Spekulanten-treiben-Palladiumpreis-auf-1.200-.html
http://www.blaschzokresearch.de/mb-research/
http://www.goldsilbershop.de/
http://markus-blaschzok.de/marktkommentar.html

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschaften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empfanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht tbernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugéanglichen Informationen.
Markus Blaschzok Uibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschéftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung fir Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Gemaf §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
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dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
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