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Yancoal Australia Ltd.: Quartalszahlen

20.07.2025 | Hannes Huster

Yancoal kam gestern nach Bérsenschluss in Australien mit den Quartalszahlen per Ende Juni: Link.

Operativ konnte Yancoal Australia das beste Halbjahr der letzten fiinf Jahre abschlieRen, wobei die

Kohlepreise weiterhin riicklaufig waren:

202025102025 (00, | 202024 X8 | BEHD STRLHD change
ROM coal production, Mt i g
Moolarben oc/ue 8% 5.7 55 4% 49 17% 11.2 109 3%
Mount Thorley Warkworth oc 83.6% 4.2 37 13% 42 —% 7.9 16 4%
Hunter Valley Operations oc 51% 48 4.2 13% 2.7 76% 9.0 5.0 79%
Yarrabee oc 100% 0.9 06 54% 0.5 84% 15 1.0 52%
Middlemount 0C  49.9997% | 1.0 08 30% 0.9 16% 1.8 1.9 (3)%
Ashton UG 100% 0.4 04 3% 0.7  (41)% 0.8 14 (42)%
Stratford Duralie oc 100% 0.0 0.0 —% 0.0 —% 0.0 01 (100)%
Total - 100% Basis 17.0 | 152  12% | 139  23% 322 279 16%
Total - Attributable 127 | 115 10% | 108 17% 24.2 21.8 11%
saleable coal production, Mt  Cosltype  ZoiBitate
Moolarben Thermal  95% 5.0 a8 4% 45 10% 9.8 9.5 3%
Mount Thorley Warkworth 1=t &  g3.6% 2.7 28 (2)% 25 10% 55 4.7 18%
Hunter Valley Operations L& 51% 31 35  (11)% | 20 56% 6.6 48 38%
Yarrabee et & 100% 0.7 06 10% 0.4 B4% 13 0.8 57%
Middlemount Tl 2 |07 06  14% | 06 14% 13 11 17%
Ashton Met. 100% 0.2 02  (25)% | 03  (S0)% 0.4 0.6 (42)%
Stratford Duralie -l 100% 0.0 0.0 —% 0.0 —% 0.0 01 (100)%
Total - 100% Basis 123 | 125 ()% | 103 20% 24.8 21.6 15%
Total - Attributable 9.4 95 (1% | 82 15% 18.9 17.0 11%
sales volume, Mt
Thermal coal 6.8 70 (3% 75 (100 | 13.8 14.8 (7%
Metallurgical coal 13 1.4 (4)% 1.0 35% 2.8 2.0 39%
Total - Attributable 81 | 84 (3% 86  (6)% 166 169 (2%
Avg. realised price, AS/tonne
Thermal coal 130 145 | (11)% | 163  (20)% | 138 159 (13)%
Metallurgical coal 197 218 | (10)% | 318  (38)% | 207 334 (38)%
Overall avg. realised price 142 157 {10)% 181 (22)%6 149 180 (17)%

Es gab auch Hurden, die aber nichts mit Yancoal an sich zu tun hatten. So gab es zeitweilig wetterbedingte
SchlieBungen im Hafen, was dazu gefiihrt hat, dass Yancoal Verschiffungen verschieben musste und sich

ein Vorrat angehauft hat.

So hatte man eigentlich 9,4 Millionen Tonnen Kohle verkaufen kénnen, doch 1,3 Millionen Tonnen konnten
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durch die wetterbedingten HafenschlieBungen noch nicht verkauft werden. Diese Lieferungen werden nun im
3. Quartal erfolgen, womit sich der Umsatz nach hinten verschoben hat.

Insgesamt geht das Management davon aus, dass man am Jahresende eher am oberen Ende der
Prognosen herauslaufen wird.

Der durchschnittlich realisierte Preis fur Kraftwerkskohle lag bei 130 AUD/Tonne und fur die metallurgische
Kohle bei 197 AUD/Tonne:
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Yancoal hat im Quartal 687 Millionen Dollar Dividende bezahlt und ging dann am Ende des Quartals mit 1,8
Milliarden Cash und keinen zinstragenden Schulden aus dem Quatrtal.

Fazit:

Das Unternehmen hat operativ im 2. Quartal und im ersten Halbjahr gut gearbeitet und die Punkte im Griff,
auf die es Einfluss hat. Die Kohlepreise sind nochmals gefallen, zeigen aber Tendenzen einer Bodenbildung
Ende des 2. Quartals.

Der Cash-Bestand ist gefallen, da man die Dividende bezahlt hat und rund 1,3 Millionen Tonne Kohle nicht
verkaufen konnte, da der Hafen zeitweise geschlossen wurde.

Die Kosten fuir den Abbau und den Transport der Kohle wurden verbucht, die Erlése aber noch nicht. Daher
rihrt der nicht gestiegene Cash-Bestand nach Dividendenzahlung.

Der Abschlag auf der Aktie war fiir meinen Geschmack Ubertrieben. Das Unternehmen hat operativ gut
gearbeitet und in diesem Quartal werden die auf Halde liegenden Kohlevorréate verkauft, soweit es keine
Probleme im Hafen gibt.

Die Firma verdient bei sehr niedrigen Kohlepreisen noch gutes Geld und drehen die Preise, steigt die Marge.
Schuldenfrei und mit viel Cash auf der Bank sieht es hier weiterhin gut aus.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
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Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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