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Gold im Dreieck in starkster saisonaler Phase

21.07.2025 | Bjérn Heidkamp

Der abgebildete Chart zeigt die historische Kursentwicklung des Gold Futures von 1995 bis heute, bei
Kursen von 3.358,30 USD/Unze. Ein Notierungsstab bildet die Kursschwankungen des Gold Futures fir ein
Quartal ab.
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Langfristiger Aufwartstrend intakt

Aus der langfristigen Perspektive des Quartalscharts befindet sich der Gold Future weiter in einem
Ubergeordneten primaren Aufwartstrend. Die aktuelle Bestmarke wurde am 22. April bei 3.476,60 in den
Chart geschrieben. Derartige Trends pflegen sich so lange fortzusetzen, bis Giberragend gute Argumente —
es mussen wirklich tberragend gute Argumente sein — gegen sie vorliegen. Nichts ist unwahrscheinlicher als
ein abrupter Trendwechsel, und nichts ist wahrscheinlicher als eine Fortsetzung des vorherrschenden
Trends.

Warnsignal im Juni

Im Mai hat der Gold Future nach der starken Aufwartsbewegung der Vormonate weder das Vormonatshoch
Uber-, noch das Vormonatstief unterschritten. Somit hat sich ein sogenannter Innenstab ausgebildet. Solche
Stabe dokumentieren in der Regel Konsolidierungen auf den darunter liegenden Zeiteinheiten.

Mitte Juni hat Gold dann das Vormonatshoch des Innenstabs tberschritten und somit einen Versuch
gestartet aus dieser Konsolidierung auszubrechen. Eine erwartbare Aufwartsbewegung blieb jedoch aus und
es wurden keine neuen Bestmarken erreicht. Ein derartiges Scheitern ist ein erstes Warnsignal fiir eine
nachlassende Aufwartsdynamik und weiteren Konsolidierungsbedarf.

Erster Umkehrmonat seit Dezember 2024
Trotz dessen, dass das Mai Hoch tberschritten wurde, hat der Gold Future das erste Mal seit Dezember

2024 im Juni am Ende des Monats niedriger geschlossen als zu Monatsbeginn. Nicht selten leiten derartige
Umkehrstédbe eine Korrektur im bestehenden Trend ein. Hinzugefugt werden muss jedoch das die letzten
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bearishen Umkehrstabe im Goldchart nach oben aufgeldst wurden und den Aufwaértstrend weiter fortgesetzt
haben.
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Konsolidierung auf dem Wochenchart

Aus der Perspektive des mittelfristigen Wochencharts wurde der tibergeordnete Aufwértstrend durch eine
sekundare Seitwartsbewegung abgeldst. Dieser richtungslose Stauraum wird zwischen dem Bereich
erhodhter Abgabebereitschaft um die Zone um das aktuelle Allzeithoch zwischen 3.470 und 3.480 und dem
Bereich erhohter Aufnahmebereitschaft um das Maitief bei 3.168,50 abgegrenzt.

Bisher weist die Konsolidierung einen trendbestatigenden Charakter auf.

Dreieck innerhalb der Konsolidierung

Durch die Art der angegebenen Konsolidierung hat sich eine flache Abwartstrendlinie und eine steilere
Aufwartstrendlinie ausgebildet. Innerhalb dieser beiden Linien keilt sich der Kurs des Golds immer weiter ein.
Dadurch hat sich ein steigendes Dreieck entwickelt. Aus der Sichtweise er klassischen Chartanalyse handelt
es sich um eine Trendbestatigungsformation. In der Mehrzahl der Félle l6sen sich derartige
nicht-symmetrische Dreiecke in Richtung des Neigungswinkels der Hypotenuse auf.

Momentan befindet sich die Aufwartstrendlinie bei 3.316 und die Abwartstrendlinie bei 3.462. Kurse
aullerhalb dieser Linien durften eine Anschlusshewegung zur Folge haben.

Fallende Volatilitat

Die Handelsspanne des Goldes engt sich zunehmend ein. Mit einer Schwankungsbreite von knapp 71,50
USS$ weist Gold mindestens die niedrigste Volatilitdt der letzten 11 Wochen auf. Charakteristisch bei lange
anhaltenden Seitwartsphasen mit niedriger Volatilitdt wird die daran anschlieBende Bewegung meist
dynamisch ausfallen, weil Stoporderauftrage in beide Richtungen relativ nahe am aktuellen Kursgeschehen
platziert sein durften.

MACD dreht auf Verkauf

Der mittelfristige MACD Indikator hat seine Signallinien von oben durchstoRen und dadurch ein neues rein
technisches Verkaufssignal geliefert. Natrlich ist der MACD Indikator nicht das Evangelium, aber in
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Kombination mit dem realen Kursgeschehen, wie z.B. ein Unterschreiten einer wichtigen Aufwartstrendlinie
oder eines wichtigen Unterstutzungsbereiches, erhdht sich die analytische Bedeutung stark.
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Gold im starksten saisonalen Zeitraum

Aufgrund historischer Erfahrungswerte lassen sich fur Rohstoffe, Wahrungen, Aktien und Indizes statistische
Durchschnittswerte berechnen.

Unter der Betrachtungsweise dieser Zyklen-Analyse aus den vergangenen 20 Jahren ist der Zeitraum von
Anfang Juli bis Anfang Oktober als saisonal starkste Phase des Jahres klar positiv zu definieren. Dadurch
erhalten die Goldbullen ,saisonalen Rickenwind®. Insbesondere der August und der September sind in der
Historie mit signifikanten Uberrenditen aufgefallen.

Fazit:

Aus der Perspektive des langfristigen Quartalscharts befindet sich der Gold Future in einem etablierten
Aufwartstrend. Das Erreichen neuer Bestmarken hat diesen Trend wiederholt bestétigt. Somit bleiben die
langfristigen Erfolgschancen weiter auf der Kaufseite. Bei Kursen Uber 3.480 ist als néchstes Etappenziel die
Zone zwischen 3.700 und 3.900 zu erwédhnen.

Erst Kurse unter 2.970 oder eine noch nicht ausgebildete obere Umkehrformation unterbrechen den
primaren langfristigen Aufwartstrend.

Aus der Sichtweise des mittelfristigen Wochencharts wurde der tibergeordnete Aufwértstrend durch eine
Konsolidierung zwischen 3.480 und 3.169 abgeldst. Parallel hat sich ein nichtsymmetrisches Dreieck mit
zwei Trendlinie ausgebildet. Bei Kursen unter der Aufwéartstrendlinie bei aktuell 3.462 ist ein Absinken in
Richtung der néchsttieferen Unterstutzungszonen bei 3.266, 3.220 und 3.169 mdglich, ohne die neutrale
Konsolidierung zu verlassen. Kurse darunter dirften eine gréRere Ubergeordnete Korrektur bis 3.000
ausldsen, ohne den primaren Aufwértstrend zu geféahrden.

Fur einen bullischen Ausbruch sprechen der stabile langfristige Aufwértstrend, Saisonalitat und
Trendbestatigungsformationen, wahrend nachlassende Aufwéartsdynamik, Fehlsignal und mittelfristige
technische Verkaufssignale das Risiko einer Korrektur erhdhen. In der Gesamtgemengelage ist eine
Fortsetzung der Aufwartsbewegung etwas wahrscheinlicher als eine Korrekturbewegung.

© Bjorn Heidkamp
www.kagels-trading.de
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