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Goldaktien: Kommt die Blow-Off-Phase noch?

29.07.2025 | Hannes Huster

Gold ist gut gelaufen, ich denke da sind wir uns einig. Silber jiingst auch mit einer guten Bewegung. Die
Goldaktien auch nicht schlecht, doch im Grunde missen wir weiterhin festhalten, dass die Bewertungen bei
den Goldaktien immer noch niedrig sind.

Egal ob wir uns die KGVs anschauen, die Bewertungen je Unze Gold oder auch sonstige Mal3stédbe — sie
sind nicht teuer. Auch im Verhaltnis zum Goldpreis befinden sich die Goldaktien noch immer im unteren
Bewertungsdrittel der vergangenen 20 Jahre. Gut zu sehen an der GDX-GLD-Ratio:
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Die HUI-Gold-Ratio versucht sich derzeit am Ausbruch aus dem seit 2007 (!!!!) bestehenden Abwartstrend.
Ein ahnlicher Versuch ist im Jahr 2022 gescheitert, allerdings lag die Ratio damals bei Giber 0,17, wahrend
wir aktuell noch bei 0,13 herumdimpeln:
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Goldaktien sehr stark und schnell ansteigen, erachte ich jederzeit fir moglich.

Die Bewertungen sind lacherlich und viele der Goldproduzenten sind fundamental so gut aufgestellt, dass
sie starkste Stirme Uberstehen wirden.

Was fehlt, ist noch mehr Kapital, das in den Sektor drangt. NEWMONT hatte nach den Zahlen gezeigt, dass
die Aktie Walllstreet-Kapital anziehen kann. Doch in der Endphase der Goldhausse wird dies noch viel
dramatischer ausfallen und wir werden Anstiege bei den Goldaktien sehen, die wir uns derzeit nicht in den
wildesten Traumen vorstellen kénnen.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte moglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.
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2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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