GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Eine Spatsommer-Rally bel den Edelmetallen

08.08.2025 | Craig Hemke

Edelmetalle reagieren auf schwache US-Arbeitsmarktdaten

Die Nachricht, dass in den USA weit weniger neue Arbeitsplatze geschaffen wurden als gemeldet, lie3 die
Edelmetallpreise Ende letzter Woche in die Hohe schnellen - eine Kehrtwende, die ein Vorbote fiir eine Rally
im Spatsommer zu sein scheint. Es scheint so. Konnte es tatsachlich so sein? Lassen Sie uns das diese
Woche diskutieren.

Die Nachrichten vom vergangenen Freitag waren sicherlich beunruhigend. Fed-Chef Powell hat einen
Grol3teil seiner derzeitigen restriktiven Haltung auf die vermeintliche Starke eines "robusten”
US-Arbeitsmarktes gestitzt. Dieser Optimismus wurde jedoch zunichte gemacht, als nicht nur die Zahlen fur
Juli hinter den Erwartungen zurlckblieben, sondern auch die Zahlen fur Juni und Mai deutlich nach unten
korrigiert wurden und fast bei Null lagen.

*Walter Bloomberg £3 @Deltaone - 1h (4 vee
E3 Nonfarm payroll gains were sharply revised down: May's total dropped
from 144,000 to 19,000, and June's from 147,000 to 14,000—a combined
cut of 258,000 jobs.

Diese Art von miserablen Beschaftigungszahlen ist ein typisches Anzeichen fir eine beginnende Rezession,
wie unten in dieser Mitteilung von Goldman Sachs erwahnt wird:
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Brian Sullivan & @SullyCNBC - 21h (A oo

Goldman Sachs notes that the recent 2 month job revisions were the
largest outside recessionary times since ... 1968.

Goldman expects more large revisions next month.

Goldman | Economics -
SHFIIS NesEarch -] Print | Read

US Daily: Q&A on the Revisions in the July Employment Report (Abecasis/
Walker)

2 August 2025 | 2:03PM EDT

= The July employment report was weak across the board, with July payroll growth below expectations,
a decline in household employment, an increase in the unemployment rate, and—most surprisingly—
sharp downward rewslons to payroll growth in April and May. In this Daily, we answer common client
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The net downward revision of 258k to May and June payroll growth was the largest two-month
revision since 1968 outside of NBER-defined recessions (assuming the economy is not in recession
now] The revision was roughly evenly spllt between publ|c~ and private-sector jobs. The revision to
. d al governme tbams(‘lugk)
reversmg an mmally esnmated sptke that ||,self I|I-:ely reﬂecled estimation challenges around tHe"e
of the school year. The revision to private-sector job gains was concentrated in the underlying
response data, which we see as more meaningful than a revision to the seasonal factors.

an Payroll growth also slowed and was revised down substantially around the same time last year.
However, last year's revisions were only about half as large as this year’s, and they were more
concentrated in the public sector and seasonal factors for the private sector. That said, last year's
revisions were accompanied by a sharper increase in the unemployment rate than we have seen so
far this year.

s The Bureau of Labor Statistics (BLS) will publish a preliminary estimate of the benchmark revision to

March 2025 nonfarm payrolls on September oth. We estimate a downward revision on the order of
550-950k (or a 45-80k downward revision to monthly payroll growth over April 2024-March 2025).
However perStstent upward rews:ons to the source data and dlff culties acmuntlng for unauthonzed

5 e

Da die US-Wirtschaft in eine Rezession abgleitet (oder bereits abgeglitten ist), ist davon auszugehen, dass
die Fed bereits bei ihrer nachsten Sitzung im September mit Zinssenkungen beginnen wird. Nachdem die
Wahrscheinlichkeit einer Zinssenkung um mindestens 25 Basispunkte bei der nachsten Sitzung letzte
Woche noch bei 40% lag, ist sie nun auf 86% gestiegen!
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Target Rate Probabilities for 17 Sep 2025 Fed Meeting
Current target rate is 425-450
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Angesichts bevorstehender Zinssenkungen - die moglicherweise hoher ausfallen kénnten als vom Markt
erwartet - konnten die Edelmetallpreise vor einer Rally zum Ende des Sommers stehen? Die saisonale
Entwicklung der Goldpreisgewinne deutet darauf hin, dass der Zeitpunkt giinstig ist.
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Gold Seasonality - XAU/USD
Average Monthly Returns for Gold (Since 1990)
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Chart Source: TradingView, StoneX. Please note that past performance is not necessarily indicative of future
results.

Wenn wir dies jedoch tun wollen, missen einige Dinge geschehen. Zuallererst muss der US-Dollar-Index
wieder unter seine wichtigen kurzfristigen gleitenden Durchschnitte fallen. Der steile Riickgang seit den
Nachrichten vom Freitag hat diesen Prozess bereits eingeleitet, aber er muss weiter anhalten, um den
Hintergrund fur den taglichen Kauf von COMEX-Gold- und Silberfutures durch Spekulanten zu schaffen.

DXY00 - U.S. Dollar Index - Daily Candlestick Chart
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Technische Niveaus fur Gold und Silber, die es zu beobachten gilt

Wenn der Dollar-Index weiter fallen kann - und wenn der Anleihemarkt aufgrund der Erwartung niedrigerer
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Zinsen weiter zulegt -, dann kdnnen wir beginnen, die téglichen Kurscharts fur COMEX-Gold und -Silber sehr
genau zu beobachten. Damit COMEX-Gold endlich ausbrechen und steigen kann, muss es zunéchst die
wiedergewonnene Position tiber 3.400 USD und seine eigenen kurzfristigen gleitenden Durchschnitte halten.
Dies ist auf dem untenstehenden Chart des Frontmonatskontrakts vom 25. Dezember deutlich zu sehen.

GCZ25 - Gold - Daily Candlestick Chart
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Fur diesen Kontrakt liegt der Preis in einem klar definierten Bereich zwischen 3.300 und 3.500 Dollar, wobei
3.400 Dollar den Mittelwert bilden. Oberhalb von 3.400 Dollar besteht die Wahrscheinlichkeit eines weiteren
Versuchs eines Aufwartsausbruchs. Wenn es dazu kommt, dirfte schnell eine Bewegung auf etwa 3.700
Dollar folgen. Die Nachrichtenlage und die saisonalen Faktoren deuten darauf hin, dass der Zeitpunkt fir
diesen Ausbruch jetzt gekommen ist.

Was COMEX-Silber betrifft, ist der Kalender etwas unklarer, sodass wir etwas vorsichtig vorgehen mussen.
Wenn Gold jedoch endlich aus seiner aktuellen Konsolidierung ausbrechen sollte, dann ist es
wahrscheinlich, dass Silber mitziehen wird.

Der untenstehende Chart zeigt, dass das Schliisselniveau fur den Frontmonat-Kontrakt vom 25. September
bei 37,50 Dollar liegt, da der Preis versucht, das mogliche Schulter-Kopf-Schulter-Hoch auf dem Chart zu
Ubermalen. Sobald der Preis auf Tagesbasis wieder tiber 37,50 Dollar steigt, 6ffnet sich die Tur fir einen
Ausbruch Uber die bisherigen Hochststande, der den Preis in den unteren 40er-Bereich bringen wirde. Der
Schlissel liegt jedoch bei 37,50 Dollar, daher sollten Sie dieses Niveau fiir den Rest dieser Woche und bis in
die nachste Woche hinein sehr genau beobachten.

Beachten Sie, dass der Kurs auch einen Backtest der Unterstitzung beim 50-tagigen gleitenden
Durchschnitt gehalten hat. Ein erneuter Anstieg tUber den 20-tdgigen Durchschnitt wiirde den
bevorstehenden Anstieg auf neue Hochststande fir 2025 festigen.

5IU25 - Silver - Daily Candlestick Chart
B Op:37.090, Hi37.520, Lo:36.760, CI37.400 M SMA (20): 38132 B SMA (50): 36.784

tha
,*T!Jr‘ m‘.ﬁ l i{;hl?"ﬁwlmﬂﬁ _
“1'

an2s Feb Mar Ape May

Yﬁ" 1

Barchart com

20.12.2025 Seite 5/6



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Behalten Sie die Charts und Nachrichten im Auge, um einen Ausbruch zu bestéatigen

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass die Zeit reif ist fir eine Spatsommer-Rally, die die Gold- und
Silberpreise auf neue Hochststande fiir 2025 treibt. Behalten Sie jedoch die Charts im Auge, denn sie
werden Ihnen Aufschluss geben. Die Nachrichtenlage und die Preisentwicklung im Laufe dieser Woche
koénnten dariber entscheiden, ob wir endlich einen Ausbruch nach oben schaffen oder nicht.

© Craig Hemke
TF Metals Report

Der Artikel wurde am 5. August 2025 auf www.sprottmoney.com verdffentlicht und exklusiv fur GoldSeiten
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