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Technische Analyse: Achterbahnfahrt am
Goldmarkt

20.11.2025 | Markus Blaschzok

Terminmarkt: COT-Report

Der COT-Report wird immer freitags seitens der US-Terminmarktaufsicht (CFTC) verdffentlicht, wobei der
Stichtag der Datenerhebung der Schlusskurs vom Dienstag ist. Die COT-Daten werden also immer mit einer
Verzdgerung von drei Tagen verdffentlicht. Premium Abonnenten von Blaschzok Research erhalten vor
Handelsschluss am Freitag ein Blitzupdate mit Analysen zu Gold, Silber und Platin. Die COT-Daten
ermdglichen einen Blick in die Zukunft, da sie einerseits ein Sentiment-Indikator sind und andererseits eine
gute Einschatzung des Angebots und der Nachfrage am physischen Markt erméglichen. Mit ihnen hat man
einen Vorteil im Trading am Rohstoffmarkt.

COT-Analyse vom 26. September:

Wichtiger Hinweis: Aufgrund des Government Shutdown in den USA wurde die Veroffentlichung der
COT-Reports der CFTC im Zeitraum vom 1. Oktober bis 12. November ausgesetzt. Aktuell werden die
Berichte rickwirkend nachgeliefert, wobei jeweils dienstags ein zusatzlicher Report erscheint. Bis der
aktuellste COT-Report wieder verflgbar ist, wird es voraussichtlich bis zum 23. Januar dauern. Der
nachfolgende COT-Report und die dazugehorige Analyse beziehen sich daher auf einen deutlich
zurtickliegenden Stichtag und bilden die aktuelle Marktpositionierung nur eingeschrankt ab.

Der Goldpreis stieg zur Vorwoche um 70 $, wahrend die Spekulanten in der gleichen Zeit mit 4 Tsd.
Kontrakten Short gingen. Das zeigt in der letzten Woche erneut eine klare Starke am Goldmarkt. Der
COT-Index zum Open Interest adjustiert hat sich sogar um 4,4 Punkte auf 12 Punkte verbessert, trotz des
Preisanstiegs.

Das ist enorm und zeigt uns, dass es am Goldmarkt weiterhin starke physische Kéufe gibt, deren Herkunft
immer noch unbekannt ist. Der Terminmarkt ist es nicht, der seit einem Jahr den Goldpreis treibt. Es sind
auch nicht die ETFs und auch nicht der Einzelhandel. Solange diese Kaufe anhalten, kann der Anstieg
weitergehen. Bis jetzt ist noch keine Schwéche sichtbar.

Interessant ist, dass die grof3en vier Handler am Terminmarkt im letzten Monat ihre Shortposition deutlich
ausgeweitet haben — von 21 auf 36 Tage der Weltproduktion. Es scheint, dass man im Bereich um 4.000 $
ein zyklisches Hoch erwartet und dagegen wettet. Sollten die COT-Daten weiterhin Starke zeigen, muss man
davon ausgehen, dass nach einer Konsolidierung auf diesem hohen Niveau tiber Wochen oder Monate ein
weiterer Preisanstieg folgen konnte.

Kurzfristig dirfte jedoch bei 4.000 $ zunéachst ein Deckel drauf sein und der Goldpreis eher seitwarts handeln
- auch wenn dieser COT-Report noch Starke zeigt. Das Potenzial fir einen Long-Drop am Terminmarkt, der
fur eine starkere Preiskorrektur sorgt, ist unvermindert gegeben, auch wenn die Daten besser sind als noch
vor einem Jahr.
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Nach dem Short-Squeeze gehen die BIG 4 wieder Short am Terminmarkt

Achterbahnfahrt mit Ausbildung eines tieferen Hochs
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Nach einer Rallye von tiber 110% seit Anfang des vergangenen Jahres ist die Riickschlaggefahr nahe dem
Allzeithoch bei 4.381 $ weiterhin hoch, insbesondere, da die letzte Rallye seit Ende August einen
Preissprung von rund 1.000 $ brachte. Leider fehlen uns zum Zeitpunkt der Analyse immer noch die
neuesten Terminmarktdaten der US-Terminmarktaufsicht "CFTC", die aufgrund des langsten Governments
Shutdowns in der Geschichte der USA mit 43 Tagen nicht mehr verdéffentlicht wurden.

FUr unser Trading am Devisen- und Rohstoffmarkt sind diese Daten essentiell und wir miissen uns noch bis
23. Januar gedulden, bis uns wieder aktuelle Reporte zur Verfiigung stehen. Erst Anfang Januar dirften die
Reporte aktuell genug sein, dass sie uns wieder einen Mehrwert fiir das Trading bieten durften.

Nachdem Anfang vergangener Woche das Ende des Government Shutdowns verkiindet wurde, reagierten
die Mérkte zunéchst positiv. Anleger rechneten mit einem weiteren Anstieg der Verschuldung, schwécheren
Wirtschaftsdaten und niedrigerer Inflation, was die Wahrscheinlichkeit einer Zinssenkung erhdhen sollte.
Dies trieb den Goldpreis zu Wochenbeginn um fast 250 $ nach oben auf 4.245 $.

Seit Donnerstag ging es mit Gold und Silber jedoch wieder bergab und der gesamte Wochenanstieg wurde
nahezu negiert. Im Tief fiel der Goldpreis am Freitag auf 4.031 $ zuriick und schloss bei 4.085 $. Damit hat
sich im Chart ein tieferes Hoch gebildet, was die Wahrscheinlichkeit erhdht, dass der Goldpreis als Nachstes
weiter in den Bereich um 3.800 $ korrigieren dirfte. Einige Indikatoren zeigen auf dem aktuellen Niveau
bereits Schwéache und trendfolgende Trader, Vermogensverwalter sowie Fondsmanager dirften dieses
Muster erkennen.

Spatestens dann, wenn ein tieferes Tief ausgebildet wird, durften viele trendfolgende Spekulanten ihre
Positionen schlielen, was eine weitere Korrektur bis in den Bereich von 3.500 bis 3.400 $ nach sich ziehen
kdnnte und somit eine Bereinigung am Terminmarkt mit sich bringen wirrde. Damit wirde die dritte
Impulswelle mit dem 1.000-$-Anstieg vollstandig korrigiert, was typisch fur die Endphase einer starken
Aufwartsbewegung ist.

Kurzfristig versuchen wir im Trading weiter zu shorten, mit einem Ziel bei etwa 3.800 $ bis 3.750 $, wo wir im
Daytrading alle Short-Positionen schlieRen wirden. Bullisch wiirde das Chartbild erst wieder werden, wenn
es dem Goldpreis gelingt, das Hoch der letzten Woche bei 4.250 $ zu tiberwinden. In diesem Fall durfte das
Allzeithoch bei 4.400 $ angelaufen werden, wo sich schlieRlich entscheidet, ob sich die Rallye weiter
fortsetzt.
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In der letzten Woche hat der Goldpreis womdéglich ein tieferes Hoch ausgebildet, was barisch ist

Goldpreis in Euro — Test der 200-Tagelinie méglich
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Nachdem der Goldpreis in Euro tber 2.900 € ausbrechen konnte, Gbertraf der darauffolgende Preisanstieg
um 900 € je Feinunze selbst meine kuhnsten Erwartungen. Das aktuelle Chartbild &hnelt stark dem des
Goldpreises in US-Dollar. Da wir in den kommenden Wochen von einer weiteren Schwéche des Euro und
einer diametral entgegengesetzten Starke des US-Dollars ausgehen, liegt der Zielbereich fur den Goldpreis
in Euro im Bereich der 200-Tage-Linie sowie einer Kreuzunterstiitzung bei etwa 3.100 € je Feinunze.

Wir hatten bei 3.700 € ein Verkaufssignal gegeben und rechnen damit, unsere Short-Positionen im Bereich
um 3.100 € schlieRen zu kénnen, um anschliefend wieder auf die Long-Seite zu wechseln. Selbst im
optimistischen Szenario durfte sich der Goldpreis in Euro kurzfristig eher seitwérts bewegen und kaum in der
Lage sein, die starke Aufwartsdynamik der letzten Monate fortzusetzen. Im kommenden Jahr erwarten wir
jedoch, dass der Goldpreis das diesjahrige Hoch von 3.764 € je Feinunze Ubertreffen und folgend tber 4.000
€ Richtung 5.000 € ansteigen durfte.

Man sollte daher das Ende der aktuellen Korrektur nutzen, um antizyklisch erneut auf einen weiteren Anstieg
des Goldpreises zu setzen.
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Ein Ricksetzer bis auf die 200-Tagelinie scheint gut mdglich zu sein

Diese heutige Analyse stammt aus dem aktuellen Marktbericht, den Sie hier lesen kénnen.

© Markus Blaschzok

Dipl. Betriebswirt (FH), CFTe
Chefanalyst GoldSilberShop.de / VSP AG
BlaschzokResearch

GoldSilberShop.de

>> Abonnieren Sie diesen wdchentlichen Marktkommentar per Email hier

Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Verdffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen
keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
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Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschaften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empfanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht ibernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugéanglichen Informationen.
Markus Blaschzok Uibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschéftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung flr Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Gemaf §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/679461--Technische-Analyse~-Achterbahnfahrt-am-Goldmarkt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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