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Mike Maharrey: Indien erlaubt Gold- und
Silberinvestitionen in Rentenfonds

21.12.2025

Die Aufsichtsbehérden in Indien haben die Vorschriften Uberarbeitet, um Rentenfonds die Investition in Gold-
und Silber-ETFs zu ermdglichen. Dies kénnte die bereits boomende Investitionsnachfrage in Indien weiter
ankurbeln. Indien ist der zweitgréRte Goldmarkt der Welt und gehdért durchweg zu den vier Landern mit dem
hdchsten Silberverbrauch.

Fir den staatlichen Sektor hat die Pension Fund Regulatory and Development Authority (PFRDA) eine neue
Anlagekategorie namens "vermoégensbesicherte, treuhénderisch strukturierte und sonstige Anlagen”
geschaffen, die den Weg fiir Investitionen in Gold- und Silber-ETFs ebnet. Die Gesamtinvestitionen in Gold
und Silber in 6ffentlichen Rentenfonds sind auf 1% des gesamten verwalteten Vermdgens (AUM) begrenzt.

Bei privaten Rentenprogrammen kdnnen Rentenfondsmanager Gold- und Silber-ETFs in Hohe von bis zu
5% des verwalteten Vermdgens des Fonds aufnehmen. Laut Bloomberg kdnnten die neuen Regeln eine
Nachfrage nach Edelmetallen in H6he von bis zu 1,7 Milliarden US-Dollar freisetzen. Kavita Chacko,
Forschungsleiterin des World Gold Council India, sagte, dieser Schritt "unterstreicht die grundlegenden
Eigenschaften von Gold als wirksames Instrument zur Portfoliodiversifizierung".

Der Bloomberg-Bericht verkiindete: "Der Schritt der indischen Aufsichtsbehdrde ist ein Zeichen fir die
wachsende Akzeptanz von Edelmetallen als gangige Anlageform." Anfang dieses Jahres 6ffneten die
chinesischen Regulierungsbehérden Versicherungsgesellschaften die Tir, bis zu 1% ihres Vermdgens in
Gold anzulegen.

Noch mehr Ol ins Feuer gieRen

Gold- und Silberinvestitionen boomen in Indien bereits. Im dritten Quartal stiegen die physischen
Goldinvestitionen laut Daten des World Gold Council gegentiber dem Vorjahr um 20% auf Gber 91 Tonnen.
WertmaRig stieg die Nachfrage nach Goldbarren und -miinzen um 67% auf 10,2 Milliarden US-Dollar.

Da der Goldpreis steigt und einige Anleger aus dem Markt drangen, haben sich viele Inder inzwischen Silber
zugewandt. Der starke Anstieg der indischen Silbernachfrage war einer der Faktoren, die den jingsten
Silberengpass verursacht haben, durch den der Preis erstmals tber 50 US-Dollar stieg. Historisch gesehen
bevorzugen Inder physisches Gold und Silber, aber seit ihrer Einfiihrung im Jahr 2007 erfreuen sich ETFs
wachsender Beliebtheit.

Ein Gold-ETF wird von einer Treuhandgesellschaft gestitzt, die das Metall besitzt und verwahrt. In den
meisten Fallen berechtigt eine Investition in einen ETF nicht zum Bezug von physischem Gold. Sie besitzen
einen Anteil am ETF, nicht das Gold selbst. ETFs sind fur Anleger eine bequeme Mdglichkeit, am Goldmarkt
zu spekulieren, aber der Besitz von ETF-Anteilen ist nicht dasselbe wie der Besitz von physischem Gold.

Bislang beliefen sich die kumulierten Zuflisse von Gold in ETFs im Jahr 2025 auf insgesamt 276 Milliarden
Rupien (3,1 Milliarden US-Dollar) und erreichten damit den héchsten jemals verzeichneten Jahreszufluss.
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Monthly gold ETF flows in INRbn, and total holdings in tonnes*
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*As of end October 2025.

Nach Angaben des World Gold Council gibt es derzeit 9,57 Millionen Gold-ETF-Konten in Indien. Die
Mdoglichkeit fir Rentenfonds, in Gold und Silber zu investieren, kénnte die Nachfrage weiter ankurbeln. Die
Inder haben seit jeher eine Vorliebe fir Gold. Das gelbe Metall ist tief in den Hochzeitszeremonien des
Landes sowie in seinen religiosen und kulturellen Ritualen verwoben. Festtage sorgen in der Regel fiir einen
Anstieg der Goldnachfrage.

Die Inder schétzen das gelbe Metall seit langem als Wertanlage, insbesondere in armeren landlichen
Regionen. Rund zwei Drittel der Goldnachfrage Indiens stammen aus Gebieten auRerhalb der stadtischen
Zentren, wo eine grol3e Zahl von Menschen aul3erhalb des Steuersystems arbeitet. Viele Inder nutzen
Goldschmuck nicht nur als Schmuck, sondern auch als Mittel zur Vermdgenssicherung. Im Westen wird Gold
im Allgemeinen als Luxusgut angesehen. Nicht so in Indien. Selbst arme Inder kaufen Gold.

Laut einer Umfrage von ICE360 aus dem Jahr 2018 hatte jeder zweite Haushalt in Indien in den letzten fiinf
Jahren Gold gekauft. Insgesamt besitzen 87% der indischen Haushalte Gold. Selbst Haushalte mit dem
niedrigsten Einkommen in Indien halten etwas von dem gelben Metall. Der Umfrage zufolge konnten mehr
als 75% der Familien, die zu den unteren 10% der Einkommensbezieher gehdren, etwas Gold kaufen.

Das gelbe Metall war eine Lebensader fir Inder, die von der wirtschaftlichen Krise aufgrund der MaRhahmen
der Regierung gegen COVID-19 getroffen wurden. Nachdem die indische Regierung das Land abgeriegelt
hatte, verscharften die Banken ihre Kreditvergabebedingungen, um das Ausfallrisiko zu mindern. Da sie
keine traditionellen Kredite mehr erhalten konnten, nutzten die Inder Gold, um sich Finanzierungen zu
sichern. Als die Inder eine zweite Welle von Lockdowns erdulden mussten, griffen viele von ihnen dazu, Gold
zu verkaufen, um Uber die Runden zu kommen.
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