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Update CoTs - Silberpreisanstieg 2026

07.01.2026 | Craig Hemke

Eine der Folgen des 43-tagigen Stillstands der US-Regierung war die Einstellung der wéchentlichen
Commitment-of-Traders-Berichte. Dieser Stillstand fiel mit einer Phase starker Preisanstiege bei
Edelmetallen zusammen, sodass es bedauerlich war, dass wir keine aktuellen Daten hatten. Die CFTC hat
jedoch endlich aufgeholt, und aus dem jiingsten Bericht lassen sich einige wichtige Informationen
entnehmen.

CFTC CoT-Daten kehren nach Stillstand zuriick

Zunachst einmal sollten wir uns bewusst machen, dass die CFTC fast wieder auf dem neuesten Stand ist.
Wahrend ich dies am 5. Januar schreibe, wurde der letzte Bericht am 23. Dezember erhoben, und wir
werden uns diese Daten heute ansehen.

Der erste aktuelle CoT-Bericht wird bei Borsenschluss der COMEX am 6. Januar erhoben und am Freitag,
dem 9. Januar, um 15:30 Uhr EST veroffentlicht. Zur Vorbereitung auf diesen Bericht wollen wir uns den
letzten Bericht ansehen und die Positionierung mit der Situation vergleichen, wie sie Ende September, also
neun Wochen zuvor, bei Einstellung der Berichterstattung war.

Bei COMEX-Gold entsprechen die Veranderungen in etwa dem, was Sie erwarten wirden, wenn Sie die
Preis- und Positionierungstrends so lange wie ich verfolgt haben. Am Dienstag, dem 23. September, schloss
der aktuelle COMEX-Goldkontrakt fiir den Frontmonat Februar 2026 bei 3.826 Dollar. Die CoT-Umfrage an
diesem Tag ergab diese Positionen mit einem gesamten Open Interest von 528.789 Kontrakten.

GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC.
Disaggregated Commitments of Traders - Futures 0nly,|5eptember 23, 2025

: : Reportable Positions

Producer/Merchant/ : -
Open : Processor/User : Swap Dealers : Managed Money
: Interest : Long : Short : Long + Short :Spreading : Long i+ Short
: (CONTRACTS OF 10@ TROY OUNCES)
: : Positions
All : 528,789: 11,851 79,003 49,618 280,869 21,502 198,826 38,277
0ld : 528,789: 11,851 79,003 49,618 280,869 21,502 198,826 38,277
Other: 0: 0 0 0 0 0 0 (]
2 Changes in Commitments from: September 16, 2025
12,568: 859 2,627 3,153 -2,583 1,092 3,479 1,901

Zu beachten:

&#149; Die Kategorie der Goldproduzenten sicherte sich mit insgesamt 67.422 Kontrakten Netto-Short ab.
&#149; Die Kategorie der Swap-Handler sicherte sich mit insgesamt 231.251 Kontrakten Netto-Short ab.
&#149; Die spekulativen Hedgefonds waren mit 160.549 Kontrakten Netto-Long.

COMEX Gold: Keine Anzeichen fur spekulative Ubertreibungen
Zwolf Wochen spéter, am 23. Dezember, war der Preis auf 4.506 Dollar gestiegen. Wie hatte sich die

Positionierung verandert? Zunachst ist anzumerken, dass die Gesamtzahl der offenen Kontrakte auf
492.103 gesunken ist. So viel zum Begriff der ,spekulativen Ubertreibung” und eines ,iberflllten” Handels.
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GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC.
Disaggregated Commitments of Traders - Futures 0n1y,|0ecember 23, 2325|

. : Reportable Positions

: Producer/Merchant/ : :
: Open : Processor/User : Swap Dealers : Managed Money
: Interest : Long : Short : Long : Short :Spreading : Long : Short
: (CONTRACTS OF 10@ TROY OUNCES)
- - Positions
ALl : 492,103: 17,158 68,442 30,143 262,385 28,534 160,581 24,311
old : 492,103: 17,158 68,442 30,143 262,385 28,534 16@,581 24,311
Other: a: ] '] 0 '] 0 0 0
: - Changes in Commitments from: December 16, 2025
21,010: 1,101 8,136 -1,827 306 1,906 7,708 4,034

Was noch?

&#149; Die Produzenten sind jetzt Netto-Short mit 51.284 Kontrakten.
&#149; Die Swap-Handler sind jetzt Netto-Short mit 232.242 Kontrakten.
&#149; Die Hedgefonds sind jetzt Netto-Long mit 136.270 Kontrakten.

Was hat sich geéndert, als der Preis innerhalb von 90 Tagen um 17,8% gestiegen ist? Nicht viel! Und noch
einmal: Wo ist dieser angeblich ,uberfullte Handel” mit massiven Spekulationen? Auf der COMEX ist er
jedenfalls nicht zu finden! Dort lauft alles wie gewohnt. Die kommerziellen Handler sind short und die
Spekulanten sind long, wobei die Niveaus auf oder unter dem historischen Durchschnitt liegen.

Silberpreis steigt um 57% angesichts sich verandernder COMEX-Positionen
Aber wie sieht es mit dem Silberpreis aus? Hier wird es interessant! Am Dienstag, dem 23. September,
schloss der Silberkontrakt fir Mérz 2026 bei 45,12 Dollar. Wie positionierten sich die Teilnehmer laut

Umfrage? Siehe unten:

SILVER - COMMODITY EXCHANGE INC.
Disaggregated Commitments of Traders - Futures Only, |September 23, 2025 |

Reportable Positions

s Producer/Merchant/ : -

- Open : Processor/User : Swap Dealers . Managed Money

: Interest : Long : Short g Long : Short :Spreading : Long : Short %

g : (CONTRACTS OF 5,000 TROY OUNCES)

: . Positions
ALl : 165,805: 4,263 33,086 25,785 69,717 12,233 51,225 14,126
old : 165,805: 4,263 33,086 25,785 69,717 12,233 51,225 14,126
Other: 0: ] ] '] e ] ] 0

: Changes in Commitments from: September 16, 2025
2,851: -256 642 -1,386 -918 8@5 -34 -1,327

&#149; Das gesamte Open Interest belief sich auf 165.805 Kontrakte.
&#149; Produzenten Netto-Short 28.823 Kontrakte.

&#149; Swap-Handler Netto-Short 43.932 Kontrakte.

&#149; Hedgefonds Netto-Long 37.099 Kontrakte.

Betrachten wir nun den jungsten Bericht, der am 23. Dezember erhoben wurde, als der Preis bei 71,14 USD
schloss, was einem Anstieg von satten 57,7% entspricht.
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SILVER - COMMODITY EXCHANGE INC.
Disaggregated Commitments of Traders - Futures Only,|December 23, 2325]

Reportable Positions

- Producer/Merchant/ :
H Open - Processor/User : Swap Dealers : Managed Money
: Interest : Long ¢ Short | Long : Short :Spreading : Long i+ Short i
- : (CONTRACTS OF 5,000 TROY OUNCES)
: - Positions
ALl : 155,716: 5,833 30,062 30,687 60,725 10,255 35,026 13,418
0ld : 155,710: 5,833 30,062 3@, 687 60,725 10,255 35,026 13,418
Other: 0: 0 /] 0 /] 0 %] 0
: : Changes in Commitments from: December 16, 2825
: 2,789: 587 =557 -749 -529 939 -1,398 -1,119

&#149; Das gesamte Open Interest ist um 155.710 Kontrakte zuriickgegangen.

&#149; Die Produzenten sind weitgehend unveréndert und weisen eine Netto-Shortposition von 24.229
Kontrakten auf.

&#149; Die Swap-Handler sind weiterhin Netto-Short, jedoch nur noch mit 30.038 Kontrakten, was einem
Ruckgang von 31,6% entspricht.

&#149; Hedgefonds sind weiterhin Netto-Long, jedoch nur noch mit 21.608 Kontrakten, was einem
Ruckgang von 41,8% entspricht.

Die physische Nachfrage, nicht Spekulationen, treibt den Silberpreis in die Hohe

Wieder einmal ist damit die Erzahlung widerlegt, dass Spekulanten und Hedgefonds einen Anstieg der
Terminkaufe verursachen, der zu einer ,Blase” fuhrt. Wie die CoT-Daten zeigen, ist dies nachweislich falsch.
Wenn es also nicht die grassierende Spekulation ist, was treibt dann den Anstieg des Silberpreises an?

Nun, wie wir vor zwei Wochen geschrieben haben, ist ein Teil davon auf Short-Covering durch US-Banken
zurlickzufiihren. Der jungste Bank Participation Report von Anfang Dezember enthillte die in diesem Beitrag
zitierten Daten, und ich bin sehr gespannt, was der nachste Bericht zeigen wird, wenn er am kommenden
Freitag veroffentlicht wird.

Aber Bank-Short-Covering allein erklart nicht einen Anstieg von 57% innerhalb von 12 Wochen. Ganz
offensichtlich steckt mehr dahinter. Die anhaltende ,Backwardation” des Spotpreises gegeniber dem
Frontmonats-Terminpreis trat erstmals am 2. Oktober auf und ist ein Zeichen fiir eine erhebliche physische
Metallnachfrage.

Die eher physisch orientierten Markte in Shanghai und Dubai verzeichnen derzeit durchweg Aufschlage von
10% gegeniiber dem Londoner Spotpreis oder dem New Yorker Terminpreis, was sich zweifellos auch auf
den ,westlichen” Preis auswirkt.

Ausblick fur 2026: Ein wichtiges Jahr fur Edelmetalle

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass es schén wére, wieder aktualisierte Commitment-of-Traders- und
Bank-Participation-Berichte zu haben, und ich freue mich darauf, die aktuellen Daten spéter in dieser Woche
zu Uberprifen. In der Zwischenzeit hoffe ich, dass dieser Artikel IThnen hilft, die Faktoren besser zu
verstehen, die derzeit die Preise in die Hohe treiben.

Es ist nicht die vermutete spekulative Terminnachfrage, die von uninformierten Mainstream-Medien als
Erklarung angefiihrt wird. Vielmehr werden die Preise durch die Nachfrage nach physischem Metall in die
Hohe getrieben. Dies ist seit 2023 der Trend, und dieser Trend wird sich auch 2026 fortsetzen.&#8239;

Schnallen Sie sich also an. Es wird ein sehr spannendes und folgenreiches Jahr fur Edelmetalle werden.
Wenn Sie glauben, dass 2025 turbulent war, warten Sie erst einmal ab, wie sich 2026 entwickelt.

© Craig Hemke
TF Metals Report
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Der Artikel wurde am 5. Januar 2026 auf www.sprottmoney.com veroffentlicht und exklusiv flir GoldSeiten
Ubersetzt.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/684111--Update-CoTs---Silberpreisanstieg-2026.html
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