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Aktie im Blickpunkt: Gold Fields Ltd.

18.03.2004 | Werner Ullmann

Ein Standard-Investment im Edelmetallbereich

Die seit Jahresende 2002 von in der Spitze bei rund 13% sinkenden Inflationszahlen auf derzeit nur rund
4,5% ermdglichen es der stdafrikanischen Notenbank, das Zinsniveau zu senken. Nachdem der letzte
Zinsschritt mit einer Senkung von einem halben Prozent auf 8% kurzfristig eher enttduschend ausfiel, setzte
sich zuletzt die Hoffnung durch, daf3 dieser Zinsschritt wohl nicht der letzte gewesen sein diirfte und das
Zinsniveau mittelfristig weiter fallen dirfte.

Der Rand hat gegeniiber dem US-Dollar, in dem auch das im Lande Uberreich vorhandene und produzierte
Gold abgerechnet wird, seinen tUber zwei Jahre wahrenden Aufwértstrend gebrochen - ein Trendbruch, der
vor allem auch sudafrikanischen Goldproduzenten entgegen kommt. Durch den steigenden Rand in den
vergangenen Jahren reduzierte sich der Umsatz der Goldproduzenten, gleichzeitig stiegen die
Produktionskosten teilweise inflationsbedingt, teilweise aber auch in Dollar pro Unze gerechnet aufgrund des
Randanstiegs.

Historie und aktuelle Ertragssituation

Die 1998 aus der Zusammenlegung der Goldminen-Projekte von Gencor Limited und Gold Fields of South
Africa Ltd. mit einer damaligen Jahresproduktion von 3 Mio. Unzen hervorgegangene Gold Fields Ltd.
berichtete zuletzt v.a. auch wahrungsbedingt Uber weiter steigende Abbaukosten - die totalen
Produktionskosten lagen im September-Quartal 2003 (entspricht dem ersten Quartal des Geschaftsjahres
2003/04) bei 335 US$ (nach noch 295 US$ im Juni-Quartal) und daraus resultierend fallenden Ertragen,
wobei der Nettogewinn je Aktie bereinigt um Sonderertrédge gegentber der Vergleichsperiode des Vorjahres
von 0,14 US-$ auf nur noch 0,05 US$ einbrach und die Produktion mit 1,038 gegeniiber 1,13 Mio. Unzen
etwas geringer ausfiel. Dennoch durfte Gold Fields die Jahresproduktion im laufenden Geschéftsjahr mit
einer erwarteten Produktion von rund 4 Mio. Unzen in etwa konstant halten. ...
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