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Russland reformiert Handel mit Platinmetallen

09.12.2008 | Thorsten Proettel

Almaz verliert Monopolstellung

Im Handel mit russischem Platin und Palladium durfte ab ndchstem Jahr eine neue Ara beginnen. Prasident
Dmitri Medwedew unterzeichnete vergangene Woche ein Gesetz zur Handelserleichterung, das nach vier
Jahren politischer Diskussion und taktischen Verzégerungen nun endlich in Kraft treten kann. Demnach wird
das Monopol der Staatsagentur Almazjuvelirexport (Almaz) fur den Export der Platinmetalle gebrochen.
Bislang wurde der gesamte Aufienhandel mit den wertvollen Rohstoffen von der dem Finanzministerium
unterstehenden Behdrde kontrolliert. Hierdurch kam es in der Vergangenheit immer wieder zu Knappheiten
auf dem Weltmarkt, obwohl die russischen Lager prall gefillt waren. Beispielsweise unterbrach Almaz im
Jahr 2000 die Palladiumausfuhr monatelang und verursachte so einen Preisanstieg Uber die
1.000-Dollar-Marke.

Durch Verschleppung von Ausfuhrgenehmigungen erreichte Almaz im

Jahr 2000 einen rasanten Anstieg des Palladiumpreises
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Preiskapriolen nun weniger wahrscheinlich

Bereits im Frahjahr 2007 deutete sich eine Abkehr von dem fragwiirdigen Verhalten der Russen an, als das
bisher praktizierte Kontingentverfahren fir den Export von Platinmetallen abgeschafft wurde. Die alte
Regelung stand im deutlichen Widerspruch zum freien Welthandel und war somit ein Hindernis fur die
Aufnahme Russlands in die Welthandelsorganisation WTO. Jedoch wurde nur wenig spéater das Kontingent-
durch ein Lizenzverfahren ersetzt, was Almaz die Mdglichkeit gab, die Platinausfuhr mehrere Wochen lang
zu behindern. Das russische Minenunternehmen Norilsk Nickel wurde hierdurch gezwungen, knappes
Edelmetall im Ausland aufzukaufen, um langfristige Liefervertrage bedienen zu kénnen. Derartige Kaptriolen
kénnten durch die Abschaffung des Monopols nun der Vergangenheit angehoéren.
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Norilsk Nickel senkt Palladiumférderung

Ein Uberbleibsel aus Sowjetzeiten wird allerdings auch durch das neue Gesetz nicht geéndert. Die Hohe der
Palladiumvorréate des Finanzministeriums und der Zentralbank wird nach wie vor ein Staatsgeheimnis
bleiben. Schatzungen zufolge sollen sich in Schweizer und Moskauer Tresoranlagen noch mehr als eine
Jahresproduktion des weil3en Metalls befinden. Ein Einfluss auf die Preise kénnten deshalb eher von
Forderkurzungen herrihren. So hat Norilsk Nickel bekannt gegeben, dass die Palladiumférderung aufgrund
des Nachfrageeinbruchs in diesem und im néchsten Jahr um rund 10% gesenkt wird. Da das Unternehmen
seine Ziele bereits in der Vergangenheit flexibel an die Nachfrage angepasst hat, kénnte die laufende
Forderkurzung nicht die letzte zur Stlitzung des Preises sein.

Die weltweit grébten Palladiumforderer, Forderung 2007 in Mio. Unzen
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberpriufbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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